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1. Introdugao

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai, IPREJUN, é constituido na forma da legislacao
pertinente em vigor, com cardter ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa
e financeira. Sua funcdao é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme
estabelece a Lei 5.894/2002 e Resolu¢gdo CMN n2 3.992/2010 e alteragdes, que contém as diretrizes
de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Prdprio de
Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Conselho
Deliberativo do IPREJUN na 132 reunido ordinaria, que ocorreu em 17/10/2017.

2. Definicoes

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Jundiai, Estado de S3o Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai

CNPJ: 05.507.216/001-61

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00% a.a.

Categoria do Investidor: qualificado

3. Gestao Previdencidria (Pro Gestao)

A adesdo, de acordo com a Portaria MPS N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar
o IPREJUN a adotar melhores praticas de gestao previdenciaria, que proporcione maior controle dos
seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal
adoc¢do garantira que os envolvidos no processo decisdrio do Instituto cumpram seus cédigos de
conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboracao
da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacdo do Conselho Deliberativo, o
agente superior nas definicbes das politicas e das estratégias gerais do Instituto.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na
gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo do
IPREJUN, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano de
Beneficios.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.
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4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e com o Ato Normativo 004 do Conselho Deliberativo, de 19
de outubro de 2012, o Comité de Investimento do IPREJUN é formado por membros da Diretoria
Executiva, do Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo e um indicado pelo Prefeito Municipal,
possuindo carater consultivo. O fato de em sua composi¢ao estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica de
Investimentos e realizar recomendacgdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo
Atualmente, o Comité do IPREJUN é composto pelos seguintes membros, todos certificados, com suas
respectivas datas de validade da certificac3o:

Membros natos:
Diretor Presidente do IPREJUN;
Diretor Administrativo/Financeiro do IPREJUN;

Membros escolhidos:
Um membro eleito do Conselho Deliberativo;
Um membro eleito do Conselho Fiscal;

Um servidor efetivo indicado pelo Prefeito Municipal

5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terda a fungdao de auxiliar o IPREJUN no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicacbes dos
recursos, de acordo com o Art. 18, da Resolugdo CMN n2 3.922/10. Vale ressaltar que a empresa LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA — EPP esta devidamente habilitada perante a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), Unica e exclusivamente, como Consultoria de Valores Mobiliarios.

6. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do IPREJUN, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.I. entrard em vigor em 01/01/2018. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragio
compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2018.
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Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteragGes e a Portaria MPS n?
519/11 e alteragGes, que dispdem sobre as aplicagGes dos recursos financeiros dos RPPS instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como parametros minimos para as alocagées
de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a riscos. Caso
seja necessdrio, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do IPREJUN.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes transitorias
da nova legislagdo for excedido, o Instituto deverd comunicar oficialmente a Subsecretaria dos
Regimes Prdéprios de Previdéncia Social (SRPPS), do Ministério da Fazenda.

7. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicaces dos recursos do IPREJUN, de acordo com o Artigo 39, §59, Inciso Il, da Portaria
MPS n2 519/11 e alteragdes, serd propria, ou seja, o IPREJUN realizara diretamente, a execuc¢do da P.I.
de sua carteira, decidindo sobre as aloca¢Ges dos recursos e respeitados os pardmetros da legislacdo
e definidos nesta P.lI.

As diretrizes do IPREJUN para o Credenciamento de Administradores, Gestores, Distribuidores,
Custodiantes e Fundos de Investimentos estao tragadas no seu Regulamento de Credenciamento

Ainda, o IPREJUN observara e executara, todas as diretrizes estipuladas em seu Regulamento de
Orgcamento para Gestores e Fundos de Investimentos, com o intuito precipuo da busca permanente
da diversificacdo e, consequentemente, diluicdo de riscos.

8. Segregacao de massa

O IPREJUN ndo possui segregacdo de massa do seu Plano de Beneficios, que é o de beneficio
definido.
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9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2018, o IPREJUN engendrara seus maiores esforcos na aplicacao de seus recursos,
buscando atingir IPCA + 6% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se devido que hd anos o Tesouro Nacional vem agindo de forma a alongar
sua divida, buscando unificar sua base de correcao pelo IPCA. As outras esferas de poder acabaram
por aderir ao referido indice, que hoje comporta a correcdo dos ativos e passivos, de um modo geral.
Nas negociacOes de reposicao salarial em Jundiai, este tem sido o indice perseguindo, possibilitando
uma melhor adequagdo ao custo x custeio. Elegendo-se o IPCA evitamos este indesejavel
descasamento.

A escolha da taxa de juros escolhida de 6% a.a., justifica-se devido ao fato de a termos utilizado como
meta de rentabilidade desde a criacdo da autarquia, ainda suportdvel ante ao quadro de crescimento
do passivo atuarial, e das rentabilidades que a carteira de investimento pode, objetivamente,
remunerar os ativos. Apenas apds a implementacdo da nova realidade ante as caracteristicas de
mercado trazidas pela reducdo de juros e da inflagdo, com potencial aumento do PIB é que se podera
tracar um diagndstico de longo prazo que justifigue a reducdo da referida taxa, e consequente
aumento no custeio.

10.Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A Meta de Retorno Esperada definida no item anterior estd aderente ao perfil da carteira de
investimento e das obrigacdes do Plano de Beneficios do IPREJUN.

Verifica-se que o passivo atuarial do IPREJUN cresceu nos ultimos trés anos as seguintes taxas:

2014 -16,53%
2015-0,42%
2016 - 33,45%

Verifica-se ainda, que a rentabilidade da carteira do IPREJUN, nos ultimos trés anos, estd aderente a
Meta de Retorno Esperada, conforme o histdrico abaixo:

2014 - 8,2268%
2015-11,6579%
2016 - 18,4825%
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11.Carteira Atual

A carteira atual do IPREJUN, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao,
assim como os limites legais observados por segmento na data 31/08/2017

LIMITE LEGAL (Resolugdo

EGMENT! ARTEIRA
SEG o CMN N° 3.992/10) =
Renda Fixa 100% 72,39%
Renda Variavel 30% 27,81%

12.Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios futuros,
contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do IPREJUN e do ambiente em que este se insere,
visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢des, bem como o
cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

e Aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos da Resolugdo CMN n2 3.922/10;

e Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos;

e A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacdes ou pagamento de juros periddicos;
dentre outros.

13. Cenario
A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio macroeconémico que
deve levar em consideracdo as possiveis variacdoes que os principais indicadores podem sofrer.

O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus 22/09/2017 que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.
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22 de setembro de 2017

Expectativas de Mercado
2017 2018

Mediana - agragado Ha 4 o |Ha1semana Hoje ‘:“m’“‘“ “'r:::"“ Hi 1 samana Haje """m;'“'“
IPCA (%) 345 3.08 .97 Y (5) 4,20 4,12 4,08 v (4}
1GP-0H (%) 1,04 0,82 0,04 Y 4] 4,50 4,50 4,50 = (23}
1P (%) 0,78 -85 -0,B4 A (2} 4,39 4,41 4,44 A {1}
IPC-Fige (%} 300 253 2.48 ¥ (1 423 4,23 423 = 14}
Taxa de chmbso - fim de pericds (RIUSS) 323 3,20 3,18 h 4 (1) 3,38 3,30 3,30 = {1}
Taa de chmbio - méda do periodo (REUSS) 3,19 317 317 = (1) 3,31 3,26 3,25 h 4 (2)
Mbeta Taxa Selbic - fm de periodo (%a.a.) T.26 7.00 700 = [2) 7,50 7,00 T.00 — (1)
Meata Taxa Sebc - média do periodo (%a.3.) 881 o84 .84 = (3 7,25 7,00 7.00 = {1}
Dividia Liquica do Sebar Piislios (% da PIR) 51,05 52,10 52,16 A [8) 55,80 55,70 55,65 b 4 {1}
PIB (% da crescimens) 030 0E0 0,88 A (1) 2,00 2,20 2,30 A {3}
Produgio Indusirial (% da cresciments) 1,00 1,10 1,08 b L] 2,16 2,45 2,40 v {1}
Conta Comenle' (USS Bilhdes) 18,50 «15,00 +15,00 = 12) +33,18 +32,00 +31,00 & (1}
Balanga Comercial (US§ Bilhdes) 61,35 61,43 62,00 A (1) 48,00 43,70 50,00 A (3)
Irreest. Direda no Pais' (LSS Bilhbes) 75,00 75,00 TE.00 = {13) 75,00 75.00 77.50 'y {1}
Pregas Administrados (%) B.30 B.43 B.50 A (1) 4,70 4,70 4,70 = (B}

* pomportamanto dos indicadores desde o Gitimo Relatdin de Mercade os valares enbre pandnieses axprestam o nimenn dé Semanas am que vam ocomends o Gllima comporamen
{ 4k aumento, W diminuiglo cu = estabilidade)
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Nesse cendrio exposto acima, o IPREJUN estd com a sua carteira de investimentos aderente aos
indicadores, podendo assim acruar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos investidos e se
manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

As discussdes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um importante ponto de
atencdo para o IPREJUN, com a sua possivel aprovacao podendo afeta-lo de duas maneiras:

1- A sua aprovacdo poderd diminuir a taxa estrutural de juros da economia, fazendo com que
nesse cendrio seja efetuada a revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros
exercicios;

2- A aprovacdo da reforma terd impacto importante no passivo atuarial do IPREJUN, fato este
que também acarretarda uma revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros
exercicios.

14. Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alterac¢des. Essa alocagdo tem como intuito determinar a
alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor
reflita as necessidades do passivo do IPREJUN.
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TITULOS PUBLICOS 100,00% 0% 0% 0% Art. 72,1, "a"
FUNDOS 100% TiTULOS PUBLICOS 100,00% 30% 45% 60% Art. 7,1, "b"
OPERAGOES COMPROMISSADAS 15,00% 0% 0% 0% Art. 79,11
FUNDOS RENDA FIXA REFERENCIADOS IMA/IDKA 80,00% 0% 25% 50% Art. 72, 1lI, "a"
FUNDOS DE NDICE RENDA FIXA REFERENCIADOS 80,00% 0% 0% 0% Art. 79, 111, "b"
IMA/IDKA
FUNDOS DE RENDA FIXA 30,00% 10% 20% 30% Art. 72,1V, "a"
FUNDOS DE iNDICE DE RENDA FIXA 30,00% 0%% 0% 0% Art. 72,1V, "b"
POUPANGA 20,00% 0% 0% 0% Art. 72,V, "a"
LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS 20,00% 0% 0% 0% Art. 79, V, "b"
COTA SENIOR FIDC ABERTO 15,00% 0% 0% 0% Art. 72, VI
COTA SENIOR FIDC FECHADO 5,00% 0% 2,5% 5% Art. 79, VII, "a"
FUNDOS RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,00% 5% 5% 5% Art. 72, VII, "B"
FUNDOS DE A(;GES REFERENCIADOS 30,00% 5% 5% 10% Art. 82, |
FUNDOS DE iNDICES REFERENCIADOS 20,00% 0% 0% 0% Art. 82, 1I
FUNDOS DE AGOES 15,00% 10% 12,5% 15% Art. 82, IlI
FUNDOS MULTIMERCADOS 5,00% 5% 5% 5% Art. 82, IV
FUNDOS DE PARTICIPA(;f)ES 5,00% 2,5% 3,5% 4% Art. 82,V
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 5,00% 2,5% 3,5% 4% Art. 82, VI

A nova estratégia proposta visa adequar os investimentos do IPREJUN a nova realidade das taxas de
juros de curto prazo praticadas pelo governo federal e os reflexos deste novo cendrio nas novas
curvas de juros de médio e longo prazos, que devem impactar os fundos lastreados nestes ativos. Por
outro lado, mantém-se a visdo de crescimento mundial, com pouca inflacdo e poucos juros, expondo
a renda variavel como constante oportunidade de acréscimo de rentabilidade, desde que equilibrada
a carteira

A alocacdao objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elabora¢ao deste documento, conforme descrito no item 13.

15. Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBIMA.
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E recomendado que todas as negociaces sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

16. Gestao de Risco
Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alterag¢des, este topico estabelece
guais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez e
sistémico.

16.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do Value-at-Risk (VaR) por
cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do célculo do
Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo do IPREJUN controlar a volatilidade da cota de seu Plano
de Beneficios.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20%

16.2. Risco de Crédito

16.2.1. Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizara para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil.

10




(jr.}' Instituto de Previdéncia Prefeitura

et d0 Municipio de Jundiai de Jundiai

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo nao financeira X X
Cota Sénior FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacbes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela
a seguir.

AGENCIA COTA SENIOR FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)
SR Rating brA brA - brA -
Austin Rating brAA brAA - brAA -
LF Rating brAA brAA - brAA -

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condigcdes:

> Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

> Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

> 0O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.
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16.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes
(Passivo);

B. Possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco sera feita com base no seguinte indicador:

» Percentual da carteira que pode ser negociada;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio e longo prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA

De 0 a 30 dias 88%
De 31 a 364 dias 1%
Acima de 365 dias 11%

16.4 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele n3o deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de
acOes aos eventos de risco.

12




Prefeitura

T N pstituto de Previdéncia :
% de Jundiai

QT’ do Municipio de Jundiai

I[PREJUN : >
Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdao dos recursos deve

levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

e

16.5 Risco de Imagem

A Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos do IPREJUN observardo, durante a analise das
InstituicOes Financeiras e durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem risco de imagem ao
IPREJUN. As InstituicOes Financeiras ndo poderdo apresentar nenhum fato que as desabone, podendo
o Comité de Investimentos proceder consulta em todas as midias disponiveis. O Comité de
Investimento analisara todos os casos necessarios, encaminhando a decisdo ao Conselho Deliberativo.

17. Consideragdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio do site do IPREJUN, com acesso a todos os servidores,
participantes e interessados e os casos omissos deverao ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

JOAO CARLOS FIGUEIREDO JOSE LUIZ RIBEIRO DA SILVA
Diretor Presidente Presidente do Conselho

(em exercicio)
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