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1. Introdução 

Com foco no segurado e total transparência, o Instituto de Previdência do 

Município de Jundiaí, apresenta o relatório de investimentos, referente ao mês de abril 

de 2020, refletindo todas as decisões do comitê de investimentos constadas em atas, 

afim de garantir a sustentabilidade e segurança das aplicações. 

Neste relatório é possível observar a evolução, tanto quantitativa e qualitativa 

dos investimentos realizados, também realizamos a demonstração dos custos 

envolvendo essas aplicações. 

 

2. Cenário Econômico 

O mês de abril, ainda segue repercutindo os efeitos da pandemia global 

provocado pelo novo coronavírus. Apesar de todas as incertezas que ainda pairam 

sobre a economia mundial, tivemos a recuperação de parte das perdas nas aplicações 

do mês de março/2020, com o mercado rebalanceando parte da rápida queda do mês 

anterior.  Na renda fixa, a curva de juros voltou a fechar, beneficiando os fundos 

atrelados à inflação. Na renda variável os índices apresentaram valorização, puxado 

principalmente pelos fundos ligados ao índice IBOVESPA e pelas aplicações em 

fundos no exterior. 

Já no Brasil, contrariando a calmaria política que relatamos no mês anterior, 

o mês de abril foi marcado por muita turbulência em Brasília e afetou parte da 

recuperação dos investimentos no país. Pelos lados da economia, as políticas 

temporárias para reduzir os efeitos da pandemia, seguem sendo implantadas. 

Tivemos a aprovação do auxilio emergencial de R$ 600 reais e a aprovação de R$ 50 

bilhões para auxiliar os trabalhadores que tiveram redução de jornada e salário. O 

Banco Central de forma surpreendente cortou a taxa de juros em 0,75%, ante uma 

expectativa do mercado de corte 0,5%, ficando a taxa básica em 3%.a.a, e pelo lados 

da inflação, os índices que já vieram baixos no mês de março, apresentando deflação 

de 0,31% no mês de abril devido à forte queda na demanda. 

Nos EUA, os números de casos confirmados passaram para a casa do milhão, 

e as medidas de isolamento foram intensificadas, conforme relatamos na reunião 

passada, a taxa de desemprego divulgada na última sexta feira atingiu valores muito 
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próximo de 15%, saltando dos 3% no período anterior a pandemia. O PIB do primeiro 

trimestre caiu 4,8% anualizado. O FED manteve a taxa de juros inalterada na última 

reunião e deixou claro no comunicado que fará novos estímulos se necessário para 

estimular a economia americana. 

Pelos lados da Europa, os índices da curva de contaminação parecem mostrar 

uma diminuição e medidas de redução do isolamento já começam a ser discutidos, 

apesar desse aparente bom sinal, os dados do PIB do primeiro trimestre caiu cerca 

de 3,8% e esses dados refletem o impacto de poucas semanas do mês de março na 

economia. O Banco Central Europeu anunciou medidas que devem beneficiar a 

renegociação de financiamentos de longo prazo. 

E por fim, a China, tem iniciado a segunda fase para o fim das restrições ao 

confinamento. O PIB do primeiro trimestre caiu cerca de 6,8%, mas os dados de março 

já mostram uma retomada importante. Esses dados da China servem de base para 

entender o impacto nas demais economias do mundo. 
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3. Patrimônio Recursos Previdenciários 

3.1. Distribuição dos Recursos por Segmento e Patrimônio x Resolução 

 
3.2. Demonstração Gráfica 
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4. Investimentos 

4.1. Alocação por Estratégia 

 
4.2. Risco da Carteira 
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4.3. Detalhamento por Segmento 

4.3.1. Renda Fixa 

 
4.3.1.1. Risco x Retorno – Renda Fixa 

Carteira Atual Ativo Último Preço Quantidade Valor Investido 
Participação na 

Carteira
Risco anualizado

Retorno 
anualizado

VaR 1 du 95% VaR %

15.259.071/0001-80 Bradesco H FI RF Nilo 2,1026 30.066.999,4556 63.218.298,7757 6,2853% 14,8011% 10,0019% 969.625,15784 1,53377

14.115.116/0001-80 Mongeral Aegon FI MM 2,0575 3.616.367,0985 7.440.798,6233 0,7398% 2,0819% 2,6782% 16.052,86428 0,21574

14.508.643/0001-55 FI Caixa Brasil Disponibilidades RF 1,8653 281.442,5904 524.983,8700 0,0522% 0,0583% 4,2877% 31,73960 0,00605

17.517.577/0001-78 Western Asset Imab5 Ativo FI RF 2,2344 6.673.123,4938 14.910.359,0688 1,4824% 8,7628% 11,4318% 135.393,27278 0,90805

14.504.578/0001-90 Santander Fic FI Ima-B Institucional Tít Pub RF LP 25,5987 303.729,3599 7.775.072,3914 0,7730% 12,2175% 8,4056% 98.435,61340 1,26604

17.136.970/0001-11 Vinci FI RF Imobiliário - Créd Priv 107,0967 292.372,3798 31.312.116,8173 3,1131% 5,4410% 6,4640% 176.546,32128 0,56383

11.435.287/0001-07 Mongeral Aegon RF FI 2,4264 4.283.063,8881 10.392.374,3929 1,0332% 0,7271% 3,0238% 7.830,04270 0,07534

02.296.928/0001-90 BB Institucional FI RF 8,9698 57.058,7649 511.804,9300 0,0509% 0,2564% 4,3440% 135,96462 0,02657

08.246.263/0001-97 Bradesco FI RF Maxi Poder Público 3,4048 2.295.578,5762 7.815.936,8108 0,7771% 0,0604% 4,8641% 489,01591 0,00626

14.386.926/0001-71 FI Caixa Brasil Idka Ipca 2A Titulos Publicos RF LP 2,2193 44.028.358,4966 97.712.532,2666 9,7148% 3,9461% 7,3156% 399.563,98323 0,40892

20.139.595/0001-78 FI Caixa Brasil 2024 Iv Tít Pub RF 1,4876 15.000.000,0000 22.313.835,0000 2,2185% 8,8305% 8,3756% 204.186,59408 0,91507

18.598.088/0001-50 FI Caixa Brasil 2024 II Tít Pub RF 1,4219 18.000.000,0000 25.595.028,0000 2,5447% 3,8674% 3,2580% 102.575,81657 0,40076

19.515.015/0001-10 BB Previdenciário RF Tít Pub Ipca Iv FI 2,1334 14.295.736,5602 30.498.701,4445 3,0322% 4,4343% 8,5198% 140.144,06846 0,45951

NTNB_10022010_15082050 NTNB_10022010_15082050 3.312,5379 131.177,0000 434.528.788,5680 43,2018% 1,4303% 3,3032% 644.047,09097 0,14822

NTNB_10022010_15082040 NTNB_10022010_15082040 3.312,5379 20.000,0000 66.250.758,6800 6,5868% 1,4303% 3,3032% 98.195,12429 0,14822

NTNB_07032006_15052035 NTNB_07032006_15052035 3.312,5379 20.000,0000 66.250.758,6800 6,5868% 1,4303% 3,3032% 98.195,12429 0,14822

NTNB_15082004_15052045 NTNB_15082004_15052045 3.312,5379 10.000,0000 33.125.379,3400 3,2934% 1,4303% 3,3032% 49.097,56215 0,14822

08.246.263/0001-97 Bradesco FI RF Maxi Poder Público 3,4048 2.145,1591 7.303,7919 0,0007% 0,0604% 4,8641% 0,45697 0,00626

06.018.364/0001-85_senior1 FI Em Direitos Creditórios - Fidc Premium 1,3082 675.768,8063 884.051,6931 0,0879% 6,0435% -8,4264% 5.536,48310 0,62626

10.787.822/0001-18 Safra Ima FICFI RF 338,3700 78.964,7130 26.719.292,7016 2,6565% 13,8320% 9,8351% 382.978,45706 1,43334

19.488.768/0001-84 Mongeral Aegon Créd Priv FI RF LP 1,5933 2.232.354,5151 3.556.769,8200 0,3536% 1,5134% -1,0829% 5.577,78531 0,15682

09.087.301/0001-79 Western Asset Ima-B Ativo FI RF 3,3109 11.580.552,6154 38.341.978,6969 3,8120% 15,8921% 11,6685% 631.425,83965 1,64683

02.224.354/0001-45 Santander Fic FI Institucional RF Ref DI 184,2338 70.517,4800 12.991.704,3900 1,2917% 0,2570% 4,3161% 3.459,28705 0,02663

36.499.412/0001-65 1.002,67447 3.125,39747 3.133.756,26026 0,3116% - - - -

Carteira 1.005.812.385,0131 100,0000% 3,0461% 5,1330% 3.164.949,81825 0,31565
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4.3.2. Renda variável 

 
4.3.2.1. Risco x retorno – Renda Variável 

 
Obs.: O Vinci Partners III, por não possuir 12 meses de histórico, não está considerado no risco 
da carteira e nem demonstrado no gráfico. 
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4.3.3. Fundos no Exterior 

 
4.3.3.1. Risco x retorno – Fundos no Exterior 

 
Obs.: O MS Global Opportunities Advisory, por não possuir 12 meses de histórico, não está 
considerado no risco da carteira e nem demonstrado no gráfico. 
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5. Alocação por Instituição 

 
5.1. Demonstração gráfica 
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5.2. Recursos da Taxa de Administração 

 
5.3. Demonstração gráfica 
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6. Acompanhamento Fundos Estressados na Carteira – Base 
abril/20 
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7. Resultados 

7.1. Rentabilidade e Meta Atuarial 

 
7.2. Rentabilidade Acumulada 
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8. Custos Decorrentes das Aplicações 

8.1. Taxas de Administração dos Fundos de Investimentos 

 Renda Fixa 

 
 Renda Variável 
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 Fundos no Exterior 

 

8.2. Taxas e Despesas 
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Jundiaí, 03 de junho de 2020. 
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