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1. INTRODUÇÃO 

Mantendo elevados níveis de transparência e para manter boa comunicação junto aos 

servidores e munícipes, o Instituto de Previdência do Município de Jundiaí, apresenta 

o relatório anual investimentos, referente ao ano de 2020. 

Neste relatório é possível observar a consolidação de todas as informações relativas 

ao ano, incluindo a conjuntura econômica, os resultados alcançados em relação às 

metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicações financeiras, 

bem como a composição dos ativos e suas distribuições. 

 

2. CENÁRIO ECONÔMICO 

Seguindo o mesmo caminho do mês novembro, dezembro terminou com forte 

avanço nas aplicações mantidas pelo IPREJUN, todos seguimentos fecharam no 

positivo. A Renda fixa foi beneficiada pelo fechamento da curva de juros, e pelo 

avanço da inflação que beneficiam diretamente os títulos públicos mantidos na carteira 

do IPREJUN. Na renda variável os fundos ligados ao IBOVESPA, apresentaram forte 

avanço. E por fim, fundos com investimento no exterior foram beneficiados pelo 

avanço dos índices globais e também pela valorização do dólar frente ao real. Com 

tudo isso a carteira do IPREJUN avançou 4,08% terminando o ano em 8,47%, frente 

a uma meta de 10,79%. 

Na economia Brasileira, a reunião do Comitê de Política Monetária (Copom), 

manteve a taxa básica de juros inalterada, e reafirmou que mantém o grau de 

estímulos elevados, mas deixou claro que estão próximos do final devido as condições 

da inflação projetada para 2021 e previsão de mudança da política monetária do país. 

O PIB brasileiro do terceiro trimestre registrou alta de 7,7% um pouco abaixo das 

expectativas do mercado. Com relação a inflação apesar de ter acelerado nos dois 

últimos meses o cenário segue extremamente benigno e a inflação deve fechar o ano 

em torno de 4,3%. E por fim no cenário político, a questão do momento é a eleição do 

presidente da câmara dos deputados e do senado, que podem ditar se o governo 

encontrará mais facilidades na condução de suas propostas ou não. 
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Nos EUA, a confirmação da vitória de Biden nas eleições e a incessável ideia 

de Trump de que as eleições americanas foram fraudadas, incitando muitos 

apoiadores a atos não democráticos, tem trazido um pouco de instabilidades aos 

mercados. Por outro lado, a confirmação de Biden e a expectativa de mudança de 

rumo das políticas americanas, trouxeram mais tranquilidade aos mercados, o que 

tem permitido o avanço dos índices. O comitê de política monetária americano 

manteve a taxa de juros inalterada entre 0% e 0,25%a.a. A previsão de queda do PIB 

americano caiu de 3,7% para 2,4% em 2020. 

Na Europa, por conta dos avanços de casos de COVID-19, o Banco Central 

Europeu acelerou as políticas de compra de ativos e refinanciamentos. O 

endurecimento das políticas de isolamentos deve trazer problemas para as economias 

europeias, mas por outro lado a inflação deve manter baixa o que permite o Banco 

Central Europeu manter os níveis de estímulos atuais por longo tempo. 

E para finalizar a China, os indicadores tem reforçado o rápido crescimento 

da economia do país asiático, crescendo 7,0% em novembro, em relação ao mesmo 

período do ano passado. Esse foi o quarto mês seguido de crescimento da economia 

chinesa.  

 

3. RESULTADO DA CARTEIRA 

Em um ano extremamente desafiador em virtude dos fortes impactos 

causados nas economias mundiais pela pandemia do Covid-19, mesmo buscando a 

diversificação dos investimentos, dois fatores pesaram para o não atingimento da 

meta atuarial em 2020. O primeiro fato foi o risco sistêmico que atingiu os mercados 

no primeiro semestre, e mesmo com a boa recuperação apresentada pelos 

investimentos ao longo do ano, não foram suficientes para recuperação de todas as 

perdas do início. Outro fator que acabou afetando foi a aceleração da inflação oficial 

medida pelo IPCA nos três últimos meses. 

Com tudo isso, a carteira do Iprejun fechou o ano de 2020 com rentabilidade de 

8,4669% contra uma meta atuarial de IPCA +6%, acumulada de 10,7884%. 
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    3.1. RENTABILIDADE E META DA CARTEIRA 
 

Particularmente o ano de 2019, como demostrado no gráfico abaixo, o Iprejun não apresentou 

nenhum mês com rentabilidade negativa. 

 

 3.2. EVOLUÇÃO MENSAL 
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4. DISTRIBUIÇÃO DE RECURSOS DA CARTEIRA 
 

4.1. DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E PATRIMÔNIO X 
RESOLUÇÃO. 
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4.2. DEMOSTRAÇÃO GRÁFICA 
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5. ALOCAÇÃO POR ESTRATÉGIA 
 

Um dos pontos que julgamos importante para obtenção de melhores resultados na carteira de 

investimentos, é a diversificação de estratégias de investimento na carteira do Iprejun. Com 

essa diversificação podemos reduzir a concentração em estratégias e consequentemente 

diluímos o risco de mercado. 

 

5.1. DETALHAMENTO DAS APLICAÇÕES POR SEGMENTO 

 

5.1.1. RENDA FIXA 
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5.1.2. RENDA VARIAVEL 

 

5.1.3. FUNDOS NO EXTERIOR 
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6. ORÇAMENTO POR GESTOR 
 

Em 2020, assim como em anos anteriores, como mais uma forma de proteger os 

recursos, o IPREJUN adotou um orçamento por volume de investimento a ser alocado 

em cada um de seus Gestores credenciados divididos em quatro níveis: A, B, C e D, 

estipulando-se os respectivos percentuais diante de seu patrimônio: 15%, 10%, 6% e 

3%. Para cada nível de orçamento existe um rol de exigências que precisam ser 

cumpridas. 

 

6.1. DIVISÃO DE PATRIMONIO POR GESTOR 
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6.2. DEMOSTRAÇÃO GRÁFICA 
 

 

 

6.3. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRAÇÃO 
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6.4. DEMONSTRAÇÃO GRÁFICA 
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7. FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS 
 

 

 

 

Fundo FINAL DEZ/18 APLICAÇÃO RENTABILIDADE POSITIVA RESGATE RENTABILIDADE NEGATIVA SALDO FINAL DEZ/19
ACCESS DIVERSIFIED  DYNAMIC FI MULT. INVEST. EXTER 30.000.000,00R$         1.599.473,44R$                         -R$                              0,01R$                                            31.599.473,43R$            
ÁTICO FLORESTAL FIP 8.316.750,81R$           -R$                              585.812,92R$                             -R$                              3.327.549,96R$                            5.575.013,77R$               
ÁTICO GERAÇÃO DE ENERGIA FIP 8.644.400,34R$           -R$                              111.646,02R$                             -R$                              25.395,78R$                                  8.730.650,58R$               
BB IMA-B5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 48.556.321,90R$         -R$                              366.138,36R$                             -R$                              48.922.460,26R$                         -R$                                 
BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 23.568.805,87R$         250.970.235,09R$       485.996,92R$                             263.722.488,86R$       -R$                                              11.302.549,02R$            
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY - INVEST. EXT 30.000.000,00R$         205.824,63R$                             -R$                              565.595,30R$                               29.640.229,33R$            
BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA-B5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI -R$                              55.700.000,00R$         17.251.160,32R$                       64.325.580,16R$         8.625.580,16R$                            -R$                                 
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 29.081.972,13R$         -R$                              4.294.637,79R$                         1.540.498,47R$           530.708,20R$                               31.305.403,25R$            
BNP PARIBAS ACTION FIC AÇÕES 20.000.000,00R$         1.393.412,88R$                         -R$                              -R$                                              21.393.412,88R$            
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AÇÕES -R$                              40.000.000,00R$         2.165.080,25R$                         -R$                              -R$                                              42.165.080,25R$            
BRADESCO FI RF IMA-B5+ -R$                              -R$                              48.453.887,40R$                       42.226.943,70R$         6.226.943,70R$                            -R$                                 
BRADESCO FI RF MAXI PODER PÚBLICO - CC BENEFICIOS -R$                              3.395.602,23R$           860,61R$                                     -R$                              -R$                                              3.396.462,84R$               
BRADESCO FI RF MAXI PODER PÚBLICO - CC ADM -R$                              
BRADESCO FI RF MAXI PODER PÚBLICO - CONSTRUÇÃO SEDE 4.365.761,63R$           -R$                              72.155,99R$                               4.400.813,95R$           37.103,67R$                                  -R$                                 
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 82.797.373,62R$         -R$                              31.058.269,61R$                       94.939.945,12R$         18.915.698,11R$                         -R$                                 
BRADESCO FIA SELECTION 27.824.496,32R$         -R$                              8.468.429,70R$                         -R$                              798.272,64R$                               35.494.653,38R$            
BRADESCO FUNDO INVESTIMENTO EM AÇÕES SMALL CAP PLU -R$                              10.000.000,00R$         3.645.587,90R$                         11.673.581,93R$         1.972.005,97R$                            -R$                                 
BRADESCO H FI CRED PRIV LP NILO 22.500.648,83R$         75.000.000,00R$         6.920.618,01R$                         -R$                              104.421.266,83R$                       0,01R$                               
BRADESCO H FI RF CREDITO PRIVADO LP NILP - CONTA 1 -R$                              107.610.435,49R$                     -R$                              774.452,30R$                               106.835.983,19R$          
BRADESCO IMA-GERAL 54.940.526,15R$         -R$                              10.900.518,47R$                       25.063.757,86R$         40.777.286,76R$                         -R$                                 
BRADESCO MAXI PODER PÚBLICO 3.571.364,33R$           10.785.358,10R$         387.287,51R$                             14.526.791,47R$         64.416,93R$                                  152.801,53R$                  
BRASIL PLURAL ABSOLUTO FII FUNDO DE FUNDOS - BPFF11 5.908.500,00R$           -R$                              3.145.350,00R$                         305.500,00R$               343.850,00R$                               8.404.500,00R$               
BRZ TERRAS BRASIL FIP 4.081.449,02R$           -R$                              -R$                                            -R$                              295.518,56R$                               3.785.930,47R$               
BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIA -R$                              50.000.000,00R$         6.296.385,13R$                         -R$                              -R$                                              56.296.385,13R$            
BTG PACTUAL FI RENDA FIXA  NTN-B 26.219.394,00R$         -R$                              7.043.596,78R$                         -R$                              33.262.990,78R$                         -R$                                 
BTG PACTUAL FII CORPORATE OFFICE FUND 10.341.000,00R$         -R$                              4.341.513,17R$                         1.406.763,17R$           1.505.750,00R$                            11.770.000,00R$            
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 9.535.872,45R$           463.068,95R$               1.249.639,53R$                         2.034.470,87R$           127.256,25R$                               9.086.853,75R$               
BTGP RBC GLOBAL  CREDITS FI MUL.  INVEST. EXTERIOR 30.000.000,00R$         783.420,66R$                             -R$                              158.113,44R$                               30.625.307,22R$            
CAIXA BRASIL 2024 II TP RF 24.543.846,00R$         -R$                              2.239.308,48R$                         710.892,48R$               521.100,00R$                               25.551.162,00R$            
CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF 20.555.625,00R$         -R$                              3.717.170,85R$                         467.480,85R$               830.055,00R$                               22.975.260,00R$            
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO -R$                              -R$                              1.301.413,36R$                         1.301.413,36R$           -R$                                              -R$                                 
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 520.063,83R$               4.455.326,46R$           25.185,39R$                               4.477.908,40R$           -R$                                              522.667,28R$                  
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LONGO PRAZO 87.865.986,14R$         -R$                              9.830.607,87R$                         -R$                              0,01R$                                            97.696.594,00R$            
CAIXA FIC AÇÕES VALOR DIVIDENDOS RPPS 48.540.962,50R$         -R$                              13.995.011,75R$                       28.000.000,00R$         34.535.974,25R$                         -R$                                 
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 22.384.471,47R$         -R$                              7.923.358,26R$                         -R$                              30.307.829,73R$                         -R$                                 
FIDC CASAN SANEAMENTO SR 18.827.827,20R$         -R$                              1.075.492,89R$                         19.903.320,09R$         -R$                                              -R$                                 
GAVEA INSTITUCIONAL FIC FIP 5.548.564,21R$           292.653,68R$               644.550,31R$                             2.738.091,26R$           3,81R$                                            3.704.525,46R$               
HEDGING GRIFFO TOP FOFII 2 13.350.000,00R$         -R$                              6.589.500,00R$                         561.000,00R$               928.500,00R$                               18.450.000,00R$            
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 42.000.000,00R$         4.301.319,37R$                         -R$                              -R$                                              46.301.319,37R$            
ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CURTA FI RF 20.284.623,55R$         15.700.000,00R$         3.224.366,27R$                         20.000.000,00R$         19.208.989,82R$                         -R$                                 
ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO LONGA FI RENDA FIXA -R$                              40.000.000,00R$         13.590.429,95R$                       46.795.214,97R$         6.795.214,98R$                            -R$                                 
ITÁLIA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 20.686,08R$                 -R$                              326.175,75R$                             211.102,47R$               3.646,36R$                                    132.112,99R$                  
ITAÚ AÇÕES DIVIDENDOS FI 21.233.061,64R$         -R$                              11.693.928,82R$                       25.847.875,07R$         7.079.115,39R$                            -R$                                 
ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC DE FI 40.000.000,00R$         7.307.596,99R$                         -R$                              496.167,44R$                               46.811.429,55R$            
ITAU INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FI 12.040.419,87R$         -R$                              5.179.623,17R$                         -R$                              382.883,55R$                               16.837.159,48R$            
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLATION 5 FIC 13.659.644,09R$         -R$                              92.926,76R$                               -R$                              13.752.570,85R$                         -R$                                 
M.S. GLOBAL OPPORTUNITIES FIC FIA INVEST. EXTERIOR 30.000.000,00R$         -R$                                            -R$                              53.013,42R$                                  29.946.986,58R$            
MONGERAL AEGON CRÉDITO PRIVADO FI RF LP 9.268.186,68R$           115.136,49R$                             5.120.270,94R$           -R$                                              4.263.052,23R$               
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO 7.500.000,00R$           13.370,07R$                               -R$                              -R$                                              7.513.370,07R$               
MONGERAL AEGON RENDA FIXA FI 20.518.626,60R$         -R$                              1.036.325,33R$                         11.099.186,05R$         -R$                                              10.455.765,88R$            
NTN -B 590.023.075,28R$       -R$                              56.716.632,35R$                       34.358.644,95R$         -R$                                              612.381.062,68R$          
QUEST AÇÕES FIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES 48.445.987,26R$         -R$                              15.854.142,38R$                       -R$                              1.997.458,97R$                            62.302.670,67R$            
QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 26.187.113,88R$         -R$                              14.267.858,05R$                       -R$                              1.259.639,59R$                            39.195.332,34R$            
RIO BRAVO JHSF FAZENDA BOA VISTA CAPITAL PROTEGIDO FII 7.390.000,00R$           0,21R$                            2.272.320,50R$                         190.993,38R$               630.327,33R$                               8.841.000,00R$               
RURAL FIDC PREMIUM- SR 984.160,99R$               -R$                              413.422,75R$                             -R$                              503.273,02R$                               894.310,71R$                  
SAFRA - IMA FIC RF -R$                              23.865.230,69R$         4.903.875,55R$                         -R$                              876.687,49R$                               27.892.418,75R$            
SAFRA CONSUMO AMERICANO FI AÇÕES  BDR - NÍVEL I PB 27.660.000,00R$         1.795.686,33R$                         -R$                              595.223,06R$                               28.860.463,27R$            
SAFRA S&P EM REAIS PB FIM 9.431.210,48R$           -R$                              3.891.535,77R$                         -R$                              874.467,92R$                               12.448.278,33R$            
SANTANDER FIC FI IMA-B INSTITUCIONAL TP RF LP -R$                              63.630.000,00R$         1.654.659,02R$                         42.145.000,00R$         823.088,00R$                               22.316.571,02R$            
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL RENDA FIXA REF. DI 1.357.400,43R$           -R$                              6.760,33R$                                  -R$                              1.364.160,76R$                            -R$                                 
SUL AMÉRICA EQUITIES FIA 13.202.018,58R$         20.000.000,00R$         7.305.465,18R$                         -R$                              164.561,24R$                               40.342.922,52R$            
SULAMERICA - INFLATIE FI RF LP 79.508.322,36R$         15.700.000,00R$         21.421.287,91R$                       30.000.000,00R$         86.629.610,26R$                         -R$                                 
TRENDBANK MULTISETORIAL 27.612,47R$                 -R$                              -R$                                            -R$                              23.353,01R$                                  4.259,46R$                       
VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP II MULTIESTRATÉGIA -R$                              1.891.000,00R$           136.774,21R$                             -R$                              480.112,49R$                               1.547.661,72R$               
VINCI FI RF IMOBILIÁRIO - CRÉDITO PRIVADO 41.944.532,77R$         -R$                              4.909.275,22R$                         12.168.546,06R$         887.576,41R$                               33.797.685,52R$            
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA -R$                              53.000.000,00R$         5.582.745,42R$                         3.405,54R$                    -R$                                              58.579.339,88R$            
VINCI MOSAICO FIA -R$                              80.000.000,00R$         16.200.194,54R$                       -R$                              0,01R$                                            96.200.194,53R$            
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF 34.965.467,04R$         15.000.000,00R$         6.383.734,28R$                         41.000.000,00R$         503.708,99R$                               14.845.492,31R$            
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES FIM - INV. EXTER 30.507.871,68R$         718.129,93R$                             -R$                              -R$                                              31.226.001,61R$            
WESTERN ASSET MACRO STRATEGIES FIC FIM  INV. EXTER 30.000.000,00R$         664.909,40R$                             30.507.871,69R$         157.037,72R$                               -R$                                 
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 47.982.389,05R$         11,00R$                          13.242.571,40R$                       28.000.011,00R$         3.103.393,42R$                            30.121.567,03R$            
XP INVESTOR 30 FIC FIA 21.134.716,18R$         -R$                              6.218.144,46R$                         10.000.000,00R$         351.613,19R$                               17.001.247,45R$            
TOTAL 1.622.733.052,35R$   1.156.784.544,77R$   547.620.062,60R$                     921.775.364,12R$       487.798.573,10R$                       1.917.520.574,72R$      
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