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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai, IPREJUN, é constituido na forma da
legislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econdbmico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e executar a previdéncia
social dos servidores, conforme estabelece a Lei 5.894/2002 e Resolu¢gdo CMN n23.922/2010 e
alteragGes, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelo Regime Prdprio de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica
de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Comité de Investimentos em reunido ordinaria
do dia 25/09/2018 e pelo Conselho Deliberativo do IPREJUN na 092 reunido ordinaria, que
ocorreu em 27/09/2018.

2 Defini¢oes

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Jundiai, Estado de Sdo Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai

CNPJ: 05.507.216/0001-61

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6,00% a.a.

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Gestdo Previdencidaria (Pré Gestao)

A adesdo, de acordo com a Portaria MPS N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo
incentivar o IPREJUN a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione
maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade. Tal adocdo garantird que os envolvidos no processo decisério do
Instituto cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de
interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovagdo do
Conselho Deliberativo, o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais
do Instituto.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem
seguidos na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisées, sob
a administracdo do IPREJUN, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano de Beneficios.
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As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e com o Ato Normativo 004 do Conselho
Deliberativo, de 19 de outubro de 2012, o Comité de Investimento do IPREJUN é formado por
membros da Diretoria Executiva, do Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo e um indicado
pelo Prefeito Municipal, possuindo carater deliberativo. O fato de em sua composicdo
estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja
responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica de Investimentos e realizar
recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo Atualmente, o Comité
do IPREJUN é composto pelos seguintes membros, todos certificados, com suas respectivas
datas de validade da certifica¢do:

Membros natos:
Diretor Presidente do Iprejun, Jodo Carlos Figueiredo — AAl / ANCOR - Indeterminado

Diretor Administrativo/Financeiro do IPREJUN, Claudia George Musseli Cezar — CPA 20 -
29/06/2021

Membros escolhidos:
Membro eleito do Conselho Deliberativo — Jose Luiz Ribeiro da Silva— CPA 20 - 20/07/2021
Membro eleito do Conselho Fiscal — Paulo Mamyaki Pereira - CPA 10 - 15/06/2019

Servidor efetivo indicado pelo Prefeito Municipal — Fabio Rosasco - CPA 10 - 15/06/2019

5 Area de acompanhamento e monitoramento continuo de riscos

Fica instituida, dentro da estrutura do IPREJUN, darea com funcdo especifica de
acompanhamento e monitoramento continuo dos riscos de todas as posi¢ées dos recursos
investidos, do cumprimento dos indicadores definidos por segmento de alocagdo e produto,
de andlise didria do comportamento do mercado, incluindo a performance de produtos e de
instituicdes gestoras de carteiras, composta pelos seguintes membros:
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Jodo Carlos Figueiredo - Diretor Presidente do IPREJUN — Certificado pela AAI / ANCOR
indeterminado;

Claudia George Musseli Cezar - Diretor Administrativo/Financeiro do IPREJUN — CPA 20 -
29/06/2021;

Omair José Fezzardi — Analista de Planejamento, Gestdao e Or¢camento, certificado pelo CPA 20
—01/08/2021;

Marcelo Vizioli Rosa — Economista e assessor do Instituto de Previdéncia.

Ana Claudia Picchi da Cunha — Advogada, responsavel pelo Compliance, assessora do Instituto
de Previdéncia.

6 Consultoria de Investimentos

A contratacdo de consultoria de investimentos tornou-se facultativa, de acordo com a
Deliberagao do Conselho, ficando a cargo do Diretor-Presidente a decisdo pela sua
contratagao, em caso de necessidade.

7 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do IPREJUN, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos
para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados.

Esta P.l. entrard em vigor em 01/01/2019. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2019.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n® 3.922/10 e alteracdes e a Portaria MPS
n2 519/11 e alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos RPPS
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como pardametros minimos
para as alocagGes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de
rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos.

Em havendo mudancas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo
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desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com
critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
IPREJUN.

Se nesse plano de adequag¢dao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitérias da nova legislagdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a
Subsecretaria dos Regimes Prdoprios de Previdéncia Social (SRPPS), do Ministério da Fazenda.

8 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos do IPREJUN, de acordo com o Artigo 32, §59, Inciso Il, da
Portaria MPS n2 519/11 e alteracdes, sera propria, ou seja, o IPREJUN realizara diretamente, a
execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos e respeitados os
parametros da legislacdo e definidos nesta P.I.

As diretrizes do IPREJUN para o Credenciamento de Administradores, Gestores, Distribuidores,
Custodiantes e Fundos de Investimentos estdo tracadas no seu Regulamento de
Credenciamento.

Ainda, o IPREJUN observara e executara, todas as diretrizes estipuladas em seu Regulamento
de Orcamento para Gestores e Fundos de Investimentos, e Regulamento de sele¢cdao de
gestores e fundos de investimentos, com o intuito precipuo da busca permanente da
diversificacdo e, consequentemente, diluicdo de riscos.

9 Segregacdo de massa

O IPREJUN ndo possui segregacao de massa do seu Plano de Beneficios, que é o de beneficio
definido.

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2019, o IPREJUN engendrard seus maiores esforgos na aplicacdo de seus
recursos, buscando atingir IPCA +6% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se devido que ha anos o Tesouro Nacional vem agindo de forma a
alongar sua divida, buscando unificar sua base de correcdao pelo IPCA. As outras esferas de
poder acabaram por aderir ao referido indice, que hoje comporta a correcao dos ativos e
passivos, de um modo geral. Nas negocia¢des de reposicao salarial em Jundiai, este tem sido o
indice perseguindo, possibilitando uma melhor adequagdo ao custo x custeio. Elegendo-se o
IPCA evitamos este indesejavel descasamento.
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A escolha da taxa de juros escolhida de 6% a.a., justifica-se devido ao fato de a termos
utilizado como meta de rentabilidade desde a criagcdo da autarquia, ainda suportdvel ante ao
guadro de crescimento do passivo atuarial, e das rentabilidades que a carteira de investimento
pode, objetivamente, remunerar os ativos. Apenas apds a implementacdo da nova realidade
ante as caracteristicas de mercado trazidas pela reducao de juros e da inflacdo, com potencial
aumento do PIB é que se podera tracar um diagndstico de longo prazo que justifique a reducao
da referida taxa, e consequente aumento no custeio.

11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A meta de retorno esperada definida no item anterior estd aderente ao perfil da carteira de
investimento e das obrigacGes do Plano de Beneficios do IPREJUN.

Verifica-se que o passivo atuarial do IPREJUN cresceu nos ultimos trés anos as seguintes taxas:

2015-6,25%
2016 —34,59%

2017 —35,24%

Verifica-se ainda, que a rentabilidade da carteira do IPREJUN, nos ultimos trés anos, esta
aderente a Meta de Retorno Esperada, conforme o histérico abaixo:

2015-11,6579%
2016 —18,4825%
2017 -13,4331%

2018 —5,7409% (até 31/08/2018)

12 Carteira Atual

A carteira atual do IPREJUN, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagdo, assim como os limites legais observados por segmento na data 31/08/2018:
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SEGMENTO LIMITE LEGAL (ResolugaoCMN CARTEIRA
N° 3.922/10)
Renda Fixa 100% 72,12%
Renda Variavel 30% 27,88%

13 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do IPREJUN e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacao, suas especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢des, bem como o
cenario macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

. A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos da Resolugdo CMN n2 3.922/10;

J Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos;
. A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacGes ou pagamento de juros

periddicos; dentre outros.

14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio
macroecondmico, que deve levar em consideragdao as possiveis variagdes que os principais
indicadores podem sofrer.

Para construcdo deste cendrio, combinamos as proje¢des contidas no Boletim Focus de
31/08/2018 com as expectativas embutidas nos pregos futuros de ativos negociados no
mercado (principalmente de juro). A pesquisa Focus compila as proje¢Ges de economistas para
as variaveis macroecon6micas, enquanto as curvas futuras indicam como o mercado financeiro
projeta estas mesmas varidveis. Geralmente as proje¢des dos economistas e do mercado sdo
proximas.
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Fonte: B3, database: Set/18
Mediana - Agregado 2018 2019 2020 2021
IPCA (%) 4,16 4,11 4,00 3,92
IPCA (atualizagdo ultimos 5 dias uteis, %) 4,18 4,05 4,00 3,75
PIB (% de crescimento) 1,44 2,50 2,50 2,50
Taxa de CAmbio - fim de periodo (RS/USS) 3,80 3,70 3,67 3,75
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 6,50 8,00 8,00 8,00

Fonte: Relatdrio Focus — Banco Central do Brasil

De acordo com as curvas de juro futuro, a SELIC deve subir consideravelmente mais que o
indicado pela pesquisa Focus. Tal discrepancia pode ser explicada pela turbuléncia recente que
vem atingindo os mercados emergentes, assim como pela proximidade da elei¢do presidencial
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brasileira. A elei¢do traz incerteza aos investidores, que demandam um prémio maior para
ficar expostos aos ativos brasileiros.

O resultado eleitoral tem grande poder de alterar o cendrio econédmico doméstico, assim como
o preco dos ativos brasileiros. A grande duvida é se o novo presidente terd apoio e estara
comprometido com as reformas necessdrias ao pais, sobretudo a reforma da previdéncia. No
caso de vitoria de um candidato visto como reformista, os ativos brasileiros devem subir
consideravelmente de preco. Caso um candidato ndo comprometido com reformas saia
vencedor, existe espago para quedas significativas.

A incerteza do processo eleitoral, com grande indefinicdo de candidatos até esta data, indica
que a carteira do IPREJUN ndo deve sofrer mudancas relevantes até a definicdo das elei¢Ges.
Deve-se monitorar atentamente oportunidades de aplicar em titulos indexados a inflagdo com
taxa acima da meta de rentabilidade do IPREJUN e oportunidades em renda varidvel.

Nesse cendrio exposto acima, o IPREJUN estd com a sua carteira de investimentos aderente
aos indicadores, podendo assim acurar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos
investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

15 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragGes. Essa alocagcdo tem como
intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica
de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo do IPREJUN.

10



T T |nstituto de Previdéncia
do Municipio de Jundiai

-

Prefeitura
de Jundiai

[PREJUN
Divisdao do Patriménio X Resolugao 3.922
Inciso Descricio Limite Alocacao Limite Limite
¢ Inferior Objetiva Superior Resolugiao
Art. 7°, 1, a Titulos Publicos de emiss&o do TN 40,00% 63,50% 100,00%
Art. 7° 1, b F1 100% ttulos TN - Art. 72,1, b 0,00% 5,00% 20,00% 100%
Art. 7° I, ¢ ETF - 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7° 11 Operagdes compromissadas 0,00% 0,00% 0,00% 5%
Art. 7°, 1ll, a FI Renda Fixa "Referenciado"
0,00% 0,00% 30,00% 60%
Art. 7°, 1l b ETF - Renda Fixa "Referenciado"
Art. 7°, IV, a FI Renda Fixa - Geral
0,00% 5,00% 10,00% 40%
Art. 7°, IV, b ETF - Demais Indicadores de RF
Art. 7°, V, b Letras Imobiliarias Garantdas 0,00% 0,00% 0,00% 20%
Art. 7°, VI, a CDB - Certftado de Depdsito Bancario
0,00% 0,00% 0,00% 15%
Art. 7°, VI, b Poupanga
Art. 7°, VII, a Fl em Direitos Creditorios 1,00% 3,00% 5,00% 5%
Art. 7°, VI, b Fl Renda Fixa (crédito privado) 0,00% 2,00% 5,00% 5%
Art. 7°, VII, ¢ FI Debéntures de Infraestrutura 0,00% 0,00% 5,00% 5%
TOTAL RENDA FIXA 70%
Art. 82,1, a Fl de Agbes - indices ¢/ no minimo 50 agdes
_ 5,00% 7,00% 30,00% 30%
Art. 89,1, b ETF - Indice de Ag¢Bes (c/ no minimo 50)
Art. 89,11, a Fl de Agdes - Geral
_ 5,00% 5,00% 20,00% 20%
Art. 89,11, b ETF - Demais Indices de Agoes
Art. 89, Il FI Multimercado - Aberto 0,00% 4,00% 10,00% 15%
Art. 8% 1V, a Fl em Participagbes 2,00% 3,00% 5,00% 5%
Art. 82,1V, b Fl Imobilidrios 2,50% 2,50% 5,00% 5%
TOTAL RENDA VARIAVEL 30%

A nova estratégia proposta visa adequar os investimentos do IPREJUN a nova realidade das
taxas de juros de curto prazo praticadas pelo governo federal e os reflexos deste novo cendrio
nas novas curvas de juros de médio e longo prazos, que devem impactar os fundos lastreados
nestes ativos. Por outro lado, mantém-se a visdo de crescimento mundial, com pouca inflacdo
e poucos juros, expondo a renda varidvel como constante oportunidade de acréscimo de
rentabilidade, desde que equilibrada a carteira

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme descrito no item 14.
Também foi levado em consideragdo o estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado
na data de 18/09/2018, considerando a tabela abaixo como pardmetro de rentabilidade para a
aquisicdo de Titulos Publicos.

11
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Data de Tx. Tx. Tx. i s Inl’:ent\rala Imliifativo e
Vencimento | Compra | Venda |Indicativas Minimo | Maximo | Minimo | Maximo
(DO) (DO) (D+1) (D+1)

15/05/2019 2,7905 2,7602 2,7724 3.259,52 2,316 3,4345 2,294 3,42
15/08/2020 4,1076 4,0785 4,0986 3.253,38 | 3,7344 4,722 3,7852 4,7732
15/05/2021 4,92 4,8962 4,9072 3.277,58 | 4,4798 5,4069 4,5722 5,4999
15/08/2022 5,7145 5,6835 5,6977 3.180,94 5,319 6,0785 5,4066 6,1666
15/03/2023 - - 581 3.249,72 5,4623 6,1685 5,5294 6,236
15/05/2023 5,8261 5,7973 58141 3.219,92 | 5,4637 6,1572 5,5355 6,2294
15/08/2024 5,8803 5,839 5,8573 3.171,60 | 5,5205 6,1701 5,5898 6,2395

15/08/2026 5,8862 5,8439 5,8652 3.175,32 | 5,5539 6,1469 5,6068 6,2
15/08/2028 5,9047 5,8719 5.89 3.175,85 5,6315 6,1467 5,6718 6,1872
15/08/2030 5,9092 5,8484 5,8827 3.182,85 | 5,6531 6,1145 5,6948 6,1564
15/05/2035 5,9178 5,8636 5,8924 3.234,79 | 5,6736 6,0996 5,7119 6,1381
15/08/2040 5,9127 5,8571 5,882 3.197,90 | 5,6646 6,0709 5,704 6,1106
15/05/2045 5,9735 5,926 5,95 3.221,85 5,732 6,1278 57733 6,1695
15/08/2050 5,9766 5,9352 5,9505 3.176,79 5,7351 6,1232 5.7746 56,1632
15/05/2055 5,9697 5,9371 5,95 3.225,24 | 5,7347 6,1181 5,7746 6,1586

16 Apregamento de ativos financeiros

Em linha com o que estabelece a portaria MPS n2 577 de 27/12/2017:

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais
o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014),
mediante a utilizacdo de metodologias de apuragdo em consonancia com as normas baixadas
pelo Banco Central do Brasil, pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional deverdo ser contabilizados pelos respectivos custos
de aquisi¢cdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam cumulativamente aos
seguintes pardmetros, cuja comprovacdo deverd ser efetuada na forma definida pela
Secretaria de Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletrénico da Previdéncia Social na
rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacGes presentes e
futuras do RPPS;

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicao;

Il - seja comprovada a inten¢do e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento; e

IV - sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicadveis aos RPPS, inclusive no
que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacgdes relativas aos titulos adquiridos,
ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdétese de alteracdo da
forma de precificacdo dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.
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O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IPREJUN s3o
os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de
Apregcamento do Custodiante.

E recomendado que todas as negocia¢des sejam realizadas através de plataformas eletrénicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

17 Rating de Gestao

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragBes, este tdpico
estabelece quais serdo os critérios minimos de rating de gestdo a serem observados:

AM P1 MQ 1 M1 G1 QG 1 LFG1
AM P2 MQ 2 M 2 G2 QG 2 LFG2
AM P3 MQ 3 M 3 G3 QG3 LFG3

18 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes, este tdpico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A Instituicdo utilizard para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncias
classificadoras de risco atuantes no Brasil.

Para isso as tabelas abaixo deverdo ser observadas:
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AGENCIA NOTA
Standard & Poors AM P2
Moody’s MQ 2
Fitch Ratings M 2
SR Ratings G2
Austin Rating QG2
LF Rating LFG2
18.1 Risco de Mercado

E o risco associado a possibilidade de perda por oscilagio nos precos de ativos diante das
condicbes de mercado. Esse tipo de risco esta relacionado as operacgles realizadas nos
mercados de acdes, cambio, taxa de juros, commodities, entre outros, que podem ser feitas
diretamente através da compra e venda de ativos. O acompanhamento do risco de mercado
sera feito através do calculo do Value-at-Risk (VaR).

18.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo do IPREJUN controlar a volatilidade da cota de
seu Plano de Beneficios.

O calculo do VaR é realizado utilizando modelo paramétrico de forma que nenhuma hipétese a
respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Adicionalmente sdo preservadas
todas as correlacbes presentes entre os fatores de risco/ativos. Os resultados apresentados
pelo VaR possuem grau de confiabilidade limitado de forma que perdas superiores as
observadas no modelo utilizado podem ocorrer.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 3%

Renda Variavel 12%
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Os ativos considerados como “mantidos até o vencimento” dever ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos no controle de risco.

18.2 Risco de Crédito

18.2.1 Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizard para essa avaliacgdo do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVOS RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo nao financeira X X
Cota Sénior FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se
a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima
apresentada na tabela a seguir.

COTA SENIOR AIDC INSTITUICAD FINAMCEIRA INSTITUICAO MAD FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curtoe prazo
Standard & Poaors bra- bra- brA-3 bra- bra-3
Moody's A3.br A3 br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-[bra) A-{bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)
SR Rating bra bra - bra -
Austin Rating braA brasg - brad -
LF Rating braA bras - brad -

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condigdes:
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> Os titulos de crédito que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo;

> Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

> O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢Oes a politica de investimento.

18.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);

B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

18.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

18.3.2 Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao
deste risco sera feita com base no seguinte indicador:

» Percentual da carteira que pode ser negociada;
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio e longo prazo (acima de 365

dias).
HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 88%
De 31 a 364 dias 5%
Acima de 365 dias 7%

18.4 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenadrios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacdo de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

18.5 Risco de Imagem

A Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos do IPREJUN observardo, durante a analise
das InstituicGes Financeiras e durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem risco de
imagem ao IPREJUN. As InstituicGes Financeiras ndo poderdo apresentar nenhum fato que as
desabone, podendo o Comité de Investimentos proceder consulta em todas as midias
disponiveis. O Comité de Investimento analisara todos os casos necessarios, encaminhando a
decisdao ao Conselho Deliberativo.

19 Consideragdes Finais

Este documento serad disponibilizado por meio do site do IPREJUN, com acesso a todos os
servidores, participantes e interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo
Conselho Deliberativo.

Jundiai, 27 de Setembro de 2018

JOAO CARLOS FIGUEIREDO JOSE LUIZ RIBEIRO DA SILVA
Diretor Presidente Presidente do Conselho (em exercicio)
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