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Gestora — Icatu Vanguarda Gestao de Recursos LTDA

1 — O gestor do fundo esté devidamente autorizado para exercer a fungéo pela CVM?

Possuimos registro na CVM, devidamente autorizada a prestacéo dos servigos de Gestao de Carteiras e
Titulos e Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 2.192, de 22 de outubro de 1992. A Icatu
Vanguarda também distribui as cotas de seus préprios Fundos, de acordo com a prerrogativa da ICVM
558/15.

2- Os profissionais da gestdo que possuem algada para decisdo sobre aplicagdes, estdo devidamente
certificados, nos termos do cédigo ANBIMA?

Sim. Com relacédo as certificagdes, a Icatu Vanguarda possui uma Politica que define as regras e os
procedimentos para garantir que todos os colaboradores da empresa tenham a certificacdo adequada para
as fungbes que exercem dentro da gestora, devidamente atualizada.

Com base na planilha de Controle das areas elegiveis e profissionais certificados a area de Compliance

mapeia todos os colaboradores certificados, areas de atuagéo e vencimentos.

Trés meses antes de vencer a certificacdo, o colaborador e seu gestor sdo informados sobre o vencimento
da certificagéo e é solicitado ao RH o0 agendamento da prova com a maior brevidade possivel, ndo deixando
que a validade venga.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A Icatu Vanguarda nao recebe comissodes para alocagao por investimentos em titulos e valores mobiliarios

distribuidos em balcao.

No caso de fundos exclusivos, a lcatu Vanguarda pode vir a receber remuneragao pela alocagéao em ativos
e valores mobiliarios (rebate) desde que o Cliente tenha ciéncia e dé sua anuéncia através da assinatura
do Anexo 92, conforme previsto na ICVM 555/14.

4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

As taxas de rebate sédo negociadas de forma especifica com cada um dos distribuidores/alocadores,pela
area de Relacao com Investidores..

5- Na compra de um ativo como ¢ feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

Uma vez estabelecida a estratégia, o gestor / trader executa as operagdes e em seguida distribui entre os

fundos de acordo com os limites de risco e suas politicas de investimento.

A area de riscos faz a verificacdo da divisdo das ordens tanto no que diz respeito a quantidade distribuida
para cada fundo quando ao preco médio da divisdo. Caso a boleta tenha sido distribuida corretamente, o
relatorio da divisdo de ordens é encaminhado para a area de Compliance. Caso contrario, se identificada
alguma inconsisténcia na distribuicdo realizada pela Mesa de Operagdes, os gestores sao informados para
justificar a distribuigao realizada. A justificativa apresentada pelos gestores deve ser encaminhada para
validagao da area de Compliance para que sejam adotadas as diligéncias necessarias.

Os gestores tém autonomia para efetuar operagdes de acordo com os limites legais e de risco dos fundos.
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As operagdes entre Fundos da Icatu Vanguarda ndo séo incentivadas e ocorrem somente em situagoes

extraordinarias. Os controles dessas operagdes sao feitos pelo administrador fiduciario e também pela area
de riscos da gestora. Elas, necessariamente, tém que ser realizadas a pregos de mercado e intermediadas
por um agente financeiro habilitado (corretoras e distribuidoras).

6- Existe pré-boletagem?

Nao. No que tange a distribuicdo dos ativos nos Fundos, respeitamos o fluxo acima.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A equipe da Icatu Vanguarda que exerce atividades profissionais relacionadas com a gestdo de ativos e
distribuicdo, desempenham suas fungdes em estagdes de trabalho destinadas a cada area, e claramente
identificadas para possibilitar uma clara distingdo de cada uma das areas. Tendo em vista que as atividades
desempenhadas nos termos da Instrugado CVM n® 558, ndo ha necessidade de segregagéao fisica de
pessoal, somente segregacao eletronica, que ocorre por meio de acessos limitados ao contetido de cada

area.

A empresa através de suas politicas, manuais e controles estabelece os procedimentos para garantir que
informagdes inerentes ao processo de gestdo de recursos de terceiros nao estejam disponiveis para
funcionarios de outras dareas, reduzindo desta forma eventuais conflitos de interesse, bem como,
transmissao de informagdes confidenciais. A estrutura adotada garante a independéncia no que diz respeito
ao desenvolvimento de suas atividades

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A area de Compliance mantém a equipe de profissionais relacionados com a gestao de ativos ciente das
legislagbes pertinentes e suas respectivas alteragdes. Adicionalmente, a area de Compliance elabora e
atualiza regularmente uma planilha com as principais regras dos Fundos.

Caso a equipe de gestao tenha uma davida com relagéo a algum ativo especifico, a area de Compliance é
consultada previamente de modo a evitar desenquadramentos.

9- Caso haja uma posicéo contraria do compliance quem determina a efetivagdo da posigao?
O Diretor Executivo.

10- Como é verificado a adesao dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posigoes dos
fundos sob gestdo? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A BEM DTVM, como administrador fiduciario, realiza um controle de risco dos fundos. Diariamente, nosso
administrador calcula o risco da carteira de fechamento do dia anterior. Caso haja um desenquadramento,

o gestor recebe a notificagdo e deve se reenquadrar até o final do dia.

Além disso, possuimos uma area de riscos propria que é responsavel pelo calculo dos riscos de mercado,
liquidez, concentracao e operacionais. Utilizamos o sistema desenvolvido internamente para monitorar os
riscos bem como o para acompanhar os enquadramentos e limites.
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Destacando que semestralmente é realizado o Comité de Risco, conduzido pelo gerente de riscos, e

formado pela equipe de risco, pelos gestores dos fundos, pelo head da equipe de operagdes e compliance
e pelo diretor executivo.

No Comité de Risco sédo definidos e formalizados os limites de risco, cenarios utilizados para o Stress Test,
dentre outros.

Os limites legais ou regulamentares sao verificados através do sistema de controle de cotas e
enquadramento fornecido pela empresa BRITech, ap6s o fechamento do mercado com as posi¢des ja
atualizadas e com precificagdo definitiva dos ativos.

11- Se existe, como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou atuagao dos so6cios
ou executivos em outros negocios.

Os s6cios e executivos da Icatu Vanguarda nao tem participagao em outros negocios. Além disso, para
que possa participar ou atuar em outros negocios, os executivos devem solicitar aprovacéao ao Comité de
Compliance, o qual ird avaliar a eventual participagéo, bem como julgar os possiveis conflitos de interesse
para a Icatu Vanguarda.

12- A gestora possui consultoria juridica? Propria ou de terceiros?

A Icatu Vanguarda possui um departamento juridico proprio que participa na elaboragdo dos contratos
relativos aos investimentos juntos aos prestadores de servigo, dos documentos societarios dos fundos de
investimento, bem como, presta consultoria legal e regulatéria para todas as areas que compdem as
atividades de gestéo de recursos de terceiros

13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicao?

Os recursos da tesouraria da gestora ficam alocados nos fundos de investimento da prépria Icatu
Vanguarda.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagéo do mesmo? Onde fica o servidor de
armazenamento de informagbes? E existe redundancia?

Nao. As informagdes do Fundo ficam armazenadas no sistema do Administrador (BEM DTVM) e existe
redundancia.

15- O fundo sofre ou ja sofreu auditoria externa? quem?
Sim. O fundo passa por auditoria externa todos os anos, a Ultima auditoria foi realizada pela PWC.
16- Como é feito o processo de decisdo de investimento?

Fundo beta, ou seja, com baixissimo descolamento de duration em relagao ao seu benchmark (IMAB-5 +).
O fundo investe majoritariamente em NTNB'’s de longo prazo. O fundo é elegivel a receber crédito privado
high grade indexado a IPCA exclusivamente.

O processo ¢ feito através da andlise macro e fundamentada em modelos proprios definimos o nosso
cenario base macroeconémico e a partir deste momento identificamos as oportunidades que melhor

definem a tendéncia do nosso cenario base. Todas as decisdes sdo tomadas em conjunto pelos gestores /
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traders responsaveis por cada uma das areas. Sao realizados comités de caixa (diario), macro (semanal),

micro (semanal) e de risco (trimestral), onde discutimos e validamos as nossas posic¢oes.

17- Quem sao os profissionais envolvidos no processo de gestdo do fundo?

Marcos Rechtman - Portf6lio Manager - Renda Fixa
Alan Correa - Portfélio Manager - Renda Fixa
Henrique Greppe - Portfélio Manager - Renda Fixa

18 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

Atualmente o limitador do fundo gira em funcao da liquidez do mercado de NTNB. Como o mercado é bem

liquido, o limitador é de, aproximadamente, 5 Bilhoes.

19- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

Como o fundo possui uma estratégia Beta, o turnover é alinhado com variagdo da alocagéo do indice de
referéncia. Ou seja, as alteragbes na alocagéo ocorrem quando ha alguma alteragao no indice.

20- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo do gestor? Quando? Por
qué?

Nao. Os fundos Icatu Vanguarda Inflagdo Curta e Inflagdo Vanguarda Inflagdo Longa nunca estiveram
fechados para aplicacao.

21- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

Em relagéo aos fundos alocados, ndo temos restrigdo em disponibiliza-lo aos distribuidores/alocadores.
Temos a rotina de um envio mensal desses arquivos. Porém a periodicidade pode ser ajustada de acordo
com a necessidade do cliente.



