‘tarpon,

Gestora

1 — O gestor do fundo, esta devidamente autorizado para exercer a fungao pela CVM?
Sim, o gestor Rafael Maisonnave.

2- Os profissionais da gestdo que possuem algcada para decisdo sobre aplicagbes, estdo devidamente
certificados, nos termos do cédigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?
N&o.

4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Buscamos padronizar as nossas condi¢des de rebate entre todos os distribuidores/alocadores conforme as
tabelas abaixo mas alguns parceiros estratégicos possuem condigées mais favoraveis.

Opcao A

Gestdo (%) Pfee (%) PL (mi)

15 5 10M-20M

20 10 20M-50M

25 15 >50M
Opcao B

Gestdo (%) Pfee (%) PL (mi)
30 0 qualquer

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuigdo nos fundos da entidade?

Os trades sao rateados entre os fundos da estratégia ao final do dia de maneira proporcional e de forma
que o preco médio seja 0 mesmo entre todos os fundos.

6- Existe pré-boletagem?

Sim. Nosso sistema de operagdes e Compliance proprietario tem como default restringir todos os ativos
com excegao dos que forem aprovados pelo Diretor de Compliance. Novos ativos s&o aprovados pelo
Diretor de Compliance mediante envio do racional para o investimento pelo time de investimentos e revisao
de Compliance e Risco pelo diretor.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?
Nao aplicavel, a gestora ndo possui outras atividades.
8- Toda a decisdo de investimento passa pelo compliance?

Toda decisado de investimento é baseada na Politica de Decisao de Investimentos, Selegao e Alocagao de
Ativos, a qual estabelece as diretrizes para a selecdo e alocacédo de ativos na gestdo de recursos de
terceiros, buscando equilibrar retornos e minimizar perdas. Para tanto, possui um Comité de Investimentos
composto por Diretor de Investimentos, Diretor de Risco, Diretor de Compliance e equipe de gestéo a qual
se reune para discutir e orientar todos os investimentos

9- Caso haja uma posigéo contraria do compliance, quem determina a efetivagao da posi¢éo?

A decisdo do Compliance é soberana as demais e, sem sua aprovagédo, nenhum investimento pode ser
realizado
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10- Como é verificado a ades&o dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos
fundos sob gestdo? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A gestora néo utiliza agente externo para seus controles de risco e espelha todos os controles realizados
pelo administrador dos fundos. Para tal, possuimos um sistema interno proprietario que controla os limites
de risco, compliance e regulamentares em tempo real. Além disso, elaboramos um relatério de risco
semanal de todos os fundos. Paulo Henrique Merotti é o diretor de Risco e Compliance da Tarpon Capital
e conta com o suporte do time de operagdes.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagédo ou atuagao dos sécios
ou executivos em outros negocios

Os sdcios possuem participagdes minoritarias em outros negocios e atuam apenas como sécios capitalistas.
12- A gestora possui consultoria juridica? Propria ou de terceiros?

Possuimos departamento juridico préprio e utilizamos assessorias juridicas externas quando necessario.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicao?

O caixa da empresa é mantido em caixa e equivalentes de caixa, ndo sendo investido nos fundos da
gestora.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informagao do mesmo?
N&o.

15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? Existe redundancia? Plano de continuidade
de negécio?

Nossos principais servidores encontram-se atualmente hospedados na nuvem. Os equipamentos de rede,
internet e telefonia ficam em um ambiente restrito, com temperatura e umidade controladas. O edificio em
que estamos localizados possui gerador préprio e o datacenter possui banco de baterias de Nobreak com
autonomia de aproximadamente 1 hora. Possuimos um plano de continuidade de negdcio detalhado em
nosso manual “Plano de Contingéncia”.

16- O fundo sofre ou ja sofreu auditoria externa? quem?

Sim, o fundo é auditado anualmente pela Deloitte Touche Tohmatsu Limited.

17- Como ¢é feito o processo de decisao de investimento?

O processo decisorio é composto de quatro principais fases: geragao de ideias, analise inicial,
tese de investimento e monitoramento.

Fase Um - Geracao de Ideias. A busca por oportunidades de investimento comega com uma
base de dados de triagem proprietaria cuja finalidade é classificar, de forma objetiva e
quantitativa, as empresas de acordo com a consisténcia da margem EBIT ao longo do tempo,
alavancagem, ROIC, crescimento de receita e margem. Também nesta fase, alavancamos em
experiéncias passadas na empresa e/ou setor para definir se uma oportunidade de investimento
€ adequada ao portfélio antes de dedicar mais tempo e recursos para analisa-la.

Fase Dois — Analise Inicial. Nesta fase, o objetivo é entender os eventos recentes da empresa e o
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ambiente atual em que esta inserida. Neste ponto, iniciamos nossa diligéncia inicial e
modelagem financeira para ter um melhor senso da oportunidade em maos e o fundo pode
investir até 3% de seu PL nesta fase, a fim de aproveitar oportunidades e obter conhecimento
sobre o padrdo de negociagéo do estoque.

Fase Trés - As oportunidades que fornecem convicgéo suficiente para alcangar esta fase séo
examinadas através de uma tese de investimento e de um modelo financeiro. Com isso,
acessamos a equipe de gestdo da empresa, fornecedores, clientes, concorrentes, consultores e
stakeholders relevantes para discutir o posicionamento competitivo.

Fase Quatro — Monitoramento. Uma vez realizado o investimento a passamos a acompanha-lo
de perto.

18- Quem séo os profissionais envolvidos no processo de gestédo do fundo?

Os sdcios, Rafael Maisonnave, Caio Lewkowicz e Zeca Magalhdes compde o comité de investimentos do
fundo, que conta com a participagao dos analistas de investimento e a gestdo da estratégia Tarpon GT &
feita pelo Rafael Maisonnave.

19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

Dado que o fundo tem um viés de investimento em small e mid caps, estabelecemos um capacity de
aproximadamente R$ 1 bilhdo de reais para que a estratégia de investimento e universo de ativos se
mantenha inalterado.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

A estratégia do fundo é de longo prazo e as principais posi¢gdes costumam ter um prazo de 3 a 5 anos em
média.

21- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo do gestor? Quando? Por
qué?

Nao.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

Disponibilizamos a carteira com 3 meses de desfasagem.

Sao Paulo (SP), 29 de novembro de 2023.

Fabricio Carvalho Silva Bruno Gebara Stephano
Diretor de Risco e Compliance Procurador
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