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Gestora

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungéo pela CVM?

Sim. A Itai Asset Management (IAM) possui registro das principais autoridades regulatérias em que a empresa possui
atua: CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

2- Os profissionais da gestdo que possuem algada para decis@o sobre aplicacdes, estdo devidamente certificados, nos
termos do codigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A empresa ndo recebe comissdes para alocacéo por investimentos em titulos e valores mobiliarios distribuidos em balcéo.
4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Existem contratos de distribuicdo de fundos e contratos de rebate. Para mais informagdes, o gerente de relacionamento
responsavel pode ser consultado.

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

As regras e 0s procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios fiduciarios, ou seja, tratam
de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedacg8es e/ou restricdes de cada mandato. Toda ordem
executada a um grupo de fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final (fundo, carteira administrada
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicdo deve respeitar o preco médio do lote de negociacéo
e também ser proporcional aos seus respectivos patriménios. A Area de Riscos verifica periodicamente se o modelo de
distribuicdo de ordens esta sendo cumprido, segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens. Os gestores inserem
as ordens no sistema Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento de
cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens séo direcionadas para a mesa de trading, que as executa.

6- Existe pré-boletagem?

As ordens de compra e/ venda séo processadas através do sistema Charles River, uma solucéo de software com multiplas
classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through Processing) completo em uma plataforma simples e
consolidada. A seguir, é realizada uma simulagdo de enquadramento da operacéo (pré-trading). Se o enquadramento for
bem-sucedido, é enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading recebe
a solicitagao da operacéo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via Protocolo FIX. A corretora efetua
a ordem e envia a confirmagdo da compra/venda, efetuada em tempo real.

O sistema Crims recebe as informagdes de confirmagéo via FIX e envia as ordens para o Middle Office. Este, por sua
vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta checagem com a contraparte, o Middle Office
aprova a operagao, que € enviada para as clearings e para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos sdo
realizados para todos os papéis negociados, garantindo o correto fechamento da operacéo e mitigando possiveis erros
de execucao de ordens.

Procedimento de checagem das posi¢Bes das carteiras e custédia: O procedimento de checagem das posi¢cfes das
carteiras é realizado pela area de Conciliacdo do Back Office em D+1. E conferida a posicdo das carteiras registradas
nas clearings e a posicao registrada nos sistemas internos de contabilidade. Além desse procedimento, existe a area de
Riscos que efetua independentemente a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto
registro das operacg0fes realizadas e das posi¢des das carteiras.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A estrutura organizacional do Banco Itau foi concebida nos anos sessenta, com a criagdo do Banco Itau de Investimentos,
primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel

Informacéo Confidencial — Politica Corporativa de Seguranc¢a da Informagao.



ItatAssetManagement

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX

pela gestdo dos recursos proprios da organizagao, e as atividades da Area de Administrag&o de Ativos, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestéo de conflitos de interesses,
observando o conceito de best execution, fundamental para a preservacdo dos interesses dos clientes e da boa imagem
da Organizacéao.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagao dos conceitos de gestdo de recursos de terceiros, instituidos ao longo
de todos esses anos pela organizacdo, bem como possibilitou aprimorar nossa filosofia de gestdo, sempre orientada por
uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados desejados para 0s nossos clientes.

Por sua vez, a Ital Asset Management, subordinada a WMS, mantém uma estrutura nas quais as atividades de
supervisdo e controle estédo claramente definidas e integralmente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negdcio estao claramente definidas pela:
Segregacao comercial por segmento de mercado,

Independéncia entre gestdo comercial e gestéo de carteiras,

Separacao entre as atividades de gestéo de carteiras e de back office, e

Atuacgdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de Controles Internos e Riscos
Operacionais (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das areas de negdcios e potenciais geradores de riscos;

Segregacao fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregacéo DGA.

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A estrutura de Controles Internos e Compliance € independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Finangas do Grupo Itat Unibanco.

O modelo operacional da gestao de riscos e de controles do Itat Unibanco S.A. esta inserido no conceito de “linhas de
defesa”, praticado no Conglomerado Itad Unibanco Holding S.A., que é organizado em etapas claramente definidas,
conforme demonstrado abaixo:

1. Areas de Negocios — 12 linha de defesa;
2. Controles Internos e Compliance — 22 linha de defesa,;
3. Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional

e |dentificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

e Avaliacdo do ambiente e acompanhamento dos planos de acéo, politica especifica na Itai Asset Management
para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

e Coordenacgédo do processo de certificagdo das Demonstra¢ges Financeiras para efeito da Lei Sarbanes Oxley
(SOX);

e Validagao dos controles para certificagdo de Basileia

Compliance

e Canal de comunicagdo com 6rgaos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento as fiscalizagbes e
monitoramento de envio de informacdes;

e Monitoramento do ambiente regulatorio e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado ao Juridico;

e Garantia da aderéncia as normas externas e as politicas e procedimentos internos.
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e Coordenacdo dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte e tomada de

deciséo;
e Governancga de aprovacéo de produtos e processos;
e  Cultura;

e Disseminacéo da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de programas de
capacitagéo de conscientizagao;
e Apoio a areas executivas em seus processos de auto-avaliagdo e prioriza¢éo dos riscos.

9- Caso haja uma posic¢do contraria do compliance quem determina a efetivacdo da posicdo?

A estrutura de Controles Internos e Compliance é independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Financas do Grupo ltat Unibanco.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob
gestao? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A utilizac&o do limite de risco é calculada diariamente, com base na Ultima posi¢do disponivel do Fundo ou Carteira. H&4
trés niveis de alerta em relacéo a utilizacéo dos limites de risco:

e Alerta 1: utilizacdo entre 70% e 85%
e Alerta 2: utilizagédo entre 85% e 100%
e Alerta 3: utilizagéo acima do limite

Quando o nivel de utilizac&o de risco atinge as bandas do Alerta 1 ou 2, a informagéo é enviada ao gestor para ciéncia.
Se caso a utilizagédo de risco exceder o limite, o Alerta 3 é registrado em sistema de controle. O Gestor deve justificar o
desenquadramento e apresentar plano de acéo para o reenquadramento. Os alertas séo analisados pela SGRA, assim
como a justificativa e o plano de acdo informada pelo gestor.

Nos casos de desenquadramentos legais em fundos administrados pelas empresas do grupo Itad Unibanco, a CVM
também é comunicada, observando-se aos prazos definidos pela regulamentagéo para enquadramento e comunicagao.

A 1AM possui sistemas de riscos proprietarios e de terceiros.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou atuagéo dos socios ou executivos
em outros negdcios

Este tipo assunto é tratado no Codigo de Etica Corporativo e pelo Codigo de Conduta da Wealth Management & Services
(WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros negdécios, serdo submetidos ao Comité
Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal possibilidade.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?
O Ital possui uma estrutura propria para tratar as questdes juridicas.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

Os recursos proprios da instituicdo sao geridos por outro departamento totalmente segregado, inclusive fisicamente, das
areas responsaveis por gerir recursos de terceiros.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagédo do mesmo?

Nao.
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15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? E existe redundancia?

N&o. O Ital possui o Programa de Continuidade de Negdcios que tem por objetivo se antecipar e responder em um nivel
aceitavel a eventos que possam interromper suas atividades essenciais. Ele estabelece o Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN) que sédo procedimentos modulares a disposigao para utilizacdo em eventuais incidentes. Abaixo estdo
as descrigfes/caracteristicas dos planos existentes:

- Plano de Disaster Recovery: foco na recuperagdo de seu data center primario, assegurando a continuacdo do
processamento de sistemas criticos dentro de periodos minimos pré-estabelecidos;

- Plano de Contingéncia de Local de Trabalho: colaboradores responséaveis pela execugéo de funcdes criticas contam
com instalagfes alternativas, para conduzirem suas atividades em caso de indisponibilidade dos prédios em que
trabalham diariamente;

- Plano Contingéncia Operacional: Alternativas para execugao de processos criticos, sejam elas alternativas sistémicas,
processuais ou resposta a emergéncias.

Para avaliar a eficiéncia das ac¢des de contingenciamento frente aos cenarios de interrupcao descritas nos planos e
identificar pontos de melhoria, s@o realizados testes, cuja periodicidade varia conforme o plano, sendo realizado,
minimamente, anualmente.

No intuito de manter as solu¢des de continuidade alinhadas aos requerimentos de negécios (processos, recursos minimos
para execuc¢do, exigéncias legais, etc.), o Programa prevé a aplicagdo das seguintes andlises para entendimento da
instituicao:

- Analise de Impacto nos Negdcios (BIA): avaliacdo da criticidade e exigéncia de recuperagdo dos processos que
suportam a entrega de produtos e servigos. Por meio desta andlise, sdo definidas as prioridades de retomada do ambiente
de negécio;

- Avaliacdo de Vulnerabilidades e Ameacas (AVA): identificacdo das ameacas as localidades, onde os prédios utilizados
pelo Itat Unibanco estdo localizados.

Adicionalmente a instituicdo conta com o Programa Corporativo de Gerenciamento de Crises implantado de forma
corporativa, que visa gerenciar eventos de interrupcdo de negdcios, desastres naturais, impactos ambientais, sociais,
infraestrutura/operacionais (incluindo tecnologia da informagdo) ou qualquer outra natureza que ameacem a imagem e a
reputacdo e/ou a viabilidade de seus processos perante seus colaboradores, clientes, parceiros estratégicos e
reguladores, com respostas tempestivas e integradas.

16- O fundo sofre ou j& sofreu auditoria externa? quem?

Sim. Anualmente as demonstragdes financeiras sdo auditadas por uma empresa de auditoria externa. Para o fundo em
questdo a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratada para realizar a auditoria externa da DF.

17- Como € feito o processo de deciséo de investimento?

A abordagem fundamentalista predomina na construgdo do portfélio e possui horizonte de analise de dois a trés anos.
Ap6s um filtro de liquidez sobre a totalidade das a¢des de companhias brasileiras listadas em bolsa, um filtro qualitativo
serd aplicado num universo de cerca de 150 ac¢des (notas individuais atribuidas aos seguintes critérios: analise do setor
que a companhia se insere, posicionamento, administragcdo, governanga corporativa, indices financeiros, analise do
balanco e valuation). Cerca de 100 teses de investimento poderdo surgir das maiores somatoérias de notas, recebendo
entdo uma analise mais detalhada do balanco e valuation, além de uma cobertura mais préxima com visitas as empresas
e acompanhamento dos calls de resultados. O dimensionamento do portfélio em cerca de 20 ac¢6es vai resultar de alguns
filtros finais, considerando as melhores avaliagdes (recebem maior peso) e liquidez. Até 25% do portfélio podera buscar
oportunidades com maturagdo esperada de curto prazo, em geral com cerca de cinco agdes, a partir de critérios de
escolha por analise top-down e event-driven (exemplo: eventos societarios, nova regulamentacgéo, etc.). O tamanho das
posi¢cBes vai depender da convic¢éo da gestdo num upside de curto prazo. A depender das oportunidades de mercado,
essa parte do portfélio poderéa estar zerada. Por fim, a posicdo em caixa é gerida com flexibilidade a partir da maturagao
dos investimentos, busca de novas oportunidades, aversé@o ou apetite numa andlise macro. A equipe de gestdo se rene
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formalmente uma vez por semana para debater os investimentos da carteira, sugerindo alteragdes e discutindo novos
casos. Nao buscamos risco de mercado nas operag6es de renda fixa que integram o caixa.

18- Quem séo os profissionais envolvidos no processo de gestédo do fundo?

A equipe de gestao é formada por 8 profissionais com média de 12 anos de experiéncia no mercado e em média 8 anos
de experiéncia na Ital Asset Management.

19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

A capacidade da estratégia € definida e reavaliada de forma periédica em comité interno. Considera-se a liquidez do
mercado, 0 prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma performance diferenciada na geragéo de alpha.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

O turnover do fundo em 2018 foi de 384,19%

21- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacéo por deliberacdo do gestor? Quando? Por qué?

Sim. Atualmente o fundo se encontra fechado.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras séo disponibilizadas nos canais eletrénicos respeitando a defasagem da estratégia dos gestores. Fundo Itad
Phoenix: D-1.
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20/03/2019

Gestora

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

Sim. A Itad Asset Management (IAM) possui registro das principais autoridades regulatérias em que a empresa possui
atua: CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

2- Os profissionais da gestdo que possuem algada para decis@o sobre aplicacfes, estdo devidamente certificados, nos
termos do codigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A empresa ndo recebe comissdes para alocacéo por investimentos em titulos e valores mobiliarios distribuidos em balcéo.
4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Existem contratos de distribuicdo de fundos e contratos de rebate. Para mais informag6es, o gerente de relacionamento
responsavel pode ser consultado.

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

As regras e 0s procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios fiduciarios, ou seja, tratam
de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedacg8es e/ou restricdes de cada mandato. Toda ordem
executada a um grupo de fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final (fundo, carteira administrada
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicao deve respeitar o preco médio do lote de negociacéo
e também ser proporcional aos seus respectivos patriménios. A Area de Riscos verifica periodicamente se o modelo de
distribuicdo de ordens esta sendo cumprido, segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens. Os gestores inserem
as ordens no sistema Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento de
cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens sdo direcionadas para a mesa de trading, que as executa.

6- Existe pré-boletagem?

As ordens de compra e/ venda séo processadas através do sistema Charles River, uma solucéo de software com multiplas
classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through Processing) completo em uma plataforma simples e
consolidada. A seguir, é realizada uma simulagdo de enquadramento da operacéo (pré-trading). Se o enquadramento for
bem-sucedido, é enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading recebe
a solicitagao da operacéo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via Protocolo FIX. A corretora efetua
a ordem e envia a confirmagdo da compra/venda, efetuada em tempo real.

O sistema Crims recebe as informagdes de confirmagédo via FIX e envia as ordens para o Middle Office. Este, por sua
vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta checagem com a contraparte, o Middle Office
aprova a operagao, que € enviada para as clearings e para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos sdo
realizados para todos os papéis negociados, garantindo o correto fechamento da operacéo e mitigando possiveis erros
de execucao de ordens.

Procedimento de checagem das posi¢Bes das carteiras e custédia: O procedimento de checagem das posi¢cles das
carteiras é realizado pela area de Conciliacdo do Back Office em D+1. E conferida a posicdo das carteiras registradas
nas clearings e a posicao registrada nos sistemas internos de contabilidade. Além desse procedimento, existe a area de
Riscos que efetua independentemente a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto
registro das operacges realizadas e das posi¢des das carteiras.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A estrutura organizacional do Banco Itau foi concebida nos anos sessenta, com a cria¢do do Banco Itau de Investimentos,
primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel
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pela gestdo dos recursos proprios da organizagao, e as atividades da Area de Administrag&o de Ativos, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestéo de conflitos de interesses,
observando o conceito de best execution, fundamental para a preservacdo dos interesses dos clientes e da boa imagem
da Organizacéao.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagao dos conceitos de gestdo de recursos de terceiros, instituidos ao longo
de todos esses anos pela organizacdo, bem como possibilitou aprimorar nossa filosofia de gestdo, sempre orientada por
uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados desejados para 0s nossos clientes.

Por sua vez, a Ital Asset Management, subordinada a WMS, mantém uma estrutura nas quais as atividades de
supervisdo e controle estédo claramente definidas e integralmente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negdcio estao claramente definidas pela:
Segregacao comercial por segmento de mercado,

Independéncia entre gestdo comercial e gestéo de carteiras,

Separacao entre as atividades de gestéo de carteiras e de back office, e

Atuacgdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de Controles Internos e Riscos
Operacionais (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das areas de negdcios e potenciais geradores de riscos;

Segregacao fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregacéo DGA.

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A estrutura de Controles Internos e Compliance € independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Finangas do Grupo Itat Unibanco.

O modelo operacional da gestao de riscos e de controles do Itat Unibanco S.A. esta inserido no conceito de “linhas de
defesa”, praticado no Conglomerado Itad Unibanco Holding S.A., que é organizado em etapas claramente definidas,
conforme demonstrado abaixo:

1. Areas de Negocios — 12 linha de defesa;
2. Controles Internos e Compliance — 22 linha de defesa,;
3. Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional

e |dentificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

e Avaliacdo do ambiente e acompanhamento dos planos de acéo, politica especifica na Itai Asset Management
para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

e Coordenacgédo do processo de certificagdo das Demonstra¢ges Financeiras para efeito da Lei Sarbanes Oxley
(SOX);

e Validagao dos controles para certificagdo de Basileia

Compliance

e Canal de comunicagdo com 6rgaos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento as fiscalizagbes e
monitoramento de envio de informacdes;

e Monitoramento do ambiente regulatorio e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado ao Juridico;

e Garantia da aderéncia as normas externas e as politicas e procedimentos internos.
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Governanga

e Coordenacdo dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte e tomada de

deciséo;
e Governanga de aprovacao de produtos e processos;
e Cultura;

e Disseminacéo da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de programas de
capacitacdo de conscientizagao;
e Apoio a areas executivas em seus processos de auto-avaliagdo e prioriza¢éo dos riscos.

9- Caso haja uma posic¢do contraria do compliance quem determina a efetivacdo da posicdo?

A estrutura de Controles Internos e Compliance é independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Financas do Grupo ltat Unibanco.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob
gestao? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A utilizac&o do limite de risco é calculada diariamente, com base na Ultima posi¢do disponivel do Fundo ou Carteira. H&4
trés niveis de alerta em relacéo a utilizacéo dos limites de risco:

e Alerta 1: utilizacdo entre 70% e 85%
e Alerta 2: utilizagédo entre 85% e 100%
e Alerta 3: utilizagéo acima do limite

Quando o nivel de utilizac&o de risco atinge as bandas do Alerta 1 ou 2, a informagéo é enviada ao gestor para ciéncia.
Se caso a utilizagédo de risco exceder o limite, o Alerta 3 é registrado em sistema de controle. O Gestor deve justificar o
desenquadramento e apresentar plano de acéo para o reenquadramento. Os alertas séo analisados pela SGRA, assim
como a justificativa e o plano de acdo informada pelo gestor.

Nos casos de desenquadramentos legais em fundos administrados pelas empresas do grupo Itad Unibanco, a CVM
também é comunicada, observando-se aos prazos definidos pela regulamentagéo para enquadramento e comunicagao.

A 1AM possui sistemas de riscos proprietarios e de terceiros.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou atuagéo dos socios ou executivos
em outros negdcios

Este tipo assunto é tratado no Codigo de Etica Corporativo e pelo Codigo de Conduta da Wealth Management & Services
(WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros negdécios, serdo submetidos ao Comité
Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal possibilidade.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?
O Ital possui uma estrutura propria para tratar as questdes juridicas.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

Os recursos proprios da instituicdo sao geridos por outro departamento totalmente segregado, inclusive fisicamente, das
areas responsaveis por gerir recursos de terceiros.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagédo do mesmo?

Nao.
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15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? E existe redundancia?

O Ital possui o Programa de Continuidade de Negdécios que tem por objetivo se antecipar e responder em um nivel
aceitavel a eventos que possam interromper suas atividades essenciais. Ele estabelece o Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN) que sédo procedimentos modulares a disposigao para utilizacdo em eventuais incidentes. Abaixo estdo
as descrigfes/caracteristicas dos planos existentes:

- Plano de Disaster Recovery: foco na recuperagdo de seu data center primario, assegurando a continuacdo do
processamento de sistemas criticos dentro de periodos minimos pré-estabelecidos;

- Plano de Contingéncia de Local de Trabalho: colaboradores responséaveis pela execugéo de funcdes criticas contam
com instalagfes alternativas, para conduzirem suas atividades em caso de indisponibilidade dos prédios em que
trabalham diariamente;

- Plano Contingéncia Operacional: Alternativas para execugao de processos criticos, sejam elas alternativas sistémicas,
processuais ou resposta a emergéncias.

Para avaliar a eficiéncia das ac¢des de contingenciamento frente aos cenarios de interrupcao descritas nos planos e
identificar pontos de melhoria, s@o realizados testes, cuja periodicidade varia conforme o plano, sendo realizado,
minimamente, anualmente.

No intuito de manter as solu¢des de continuidade alinhadas aos requerimentos de negécios (processos, recursos minimos
para execuc¢do, exigéncias legais, etc.), o Programa prevé a aplicagdo das seguintes andlises para entendimento da
instituicao:

- Analise de Impacto nos Negdcios (BIA): avaliacdo da criticidade e exigéncia de recuperagdo dos processos que
suportam a entrega de produtos e servigos. Por meio desta andlise, sdo definidas as prioridades de retomada do ambiente
de negécio;

- Avaliacdo de Vulnerabilidades e Ameacas (AVA): identificacdo das ameacas as localidades, onde os prédios utilizados
pelo Itat Unibanco estdo localizados.

Adicionalmente a instituicdo conta com o Programa Corporativo de Gerenciamento de Crises implantado de forma
corporativa, que visa gerenciar eventos de interrupcdo de negdcios, desastres naturais, impactos ambientais, sociais,
infraestrutura/operacionais (incluindo tecnologia da informagdo) ou qualquer outra natureza que ameacem a imagem e a
reputacdo e/ou a viabilidade de seus processos perante seus colaboradores, clientes, parceiros estratégicos e
reguladores, com respostas tempestivas e integradas.

16- O fundo sofre ou j& sofreu auditoria externa? quem?

Sim. Anualmente as demonstragdes financeiras sdo auditadas por uma empresa de auditoria externa. Para o fundo em
questdo a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES foi contratada para realizar a auditoria
externa da DF.

17- Como é feito o processo de decisdo de investimento?

O objetivo do fundo consiste em aplicar seus recursos, preponderantemente, na aquisicdo de acdes de empresas com
as seguintes caracteristicas: | - reconhecida qualidade na administracdo de seus negoécios, lideres em seu setor de
atuacao, que apresentem solidez econdmica, capacidade de sustentagdo de seu posicionamento dentro dos segmentos
econdmicos onde operam, e que aliem a esses fatores uma consistente politica de distribuicdo de dividendos; Il - que se
enquadrem nos parametros de avaliagdo descritos no item |, que estejam ou venham a estar em processo de recompra
de acOes de sua prépria emissdo, desde que observados os procedimentos da legislacédo vigente, observado que a
rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administracdo, se
houver

O processo de investimento inicia-se com a geracao de ideias através de uma disciplina de reunifes diarias, semanais e
mensais. As reunides sdo desenhadas para cobrir diferentes aspectos do processo de investimento como selecéo de
papéis, posicionamento tatico, gestédo de risco e cenario macro. Combinamos andlise fundamentalista com viséo top-
down. Deste modo, a andlise das empresas tem um foco em bottom-up onde avaliamos o track record, capacidade de
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gestdo, as vantagens competitivas, dentre outros fatores, mas consideramos também as perspectivas do cenario para 0s
setores na decisé@o de investimento. A construgéo do portfdlio se baseia em uma classificagdo dos investment cases de
acordo com grau de convicgdo, considerando correlacdo esperada entre as posi¢des. A escolha de instrumentos e
tamanho das posicdes é feita de forma que portfolios tenham uma exposi¢cdo homogénea entre os fatores de risco ao
longo do tempo. No processo de gestdo de risco, ocorre uma reavalia¢éo diaria do portfélio com formalizagdo de pontos
de entrada, saida e pontos de reavaliagdo. Adicionalmente, limites de risco, stress e liquidez sdo monitorados por uma
equipe independente.

18- Quem séo os profissionais envolvidos no processo de gestdo do fundo?

A equipe de gestdo de RV da Ital Asset é formada por 12 profissionais com média de 14 anos de experiéncia no mercado
e em média 8 anos de experiéncia na Ital Asset Management.

19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

A capacidade da estratégia € definida e reavaliada de forma periddica em comité interno. Considera-se a liquidez do
mercado, 0 prazo para o resgate e a capacidade da gestéo de obter uma performance diferenciada na geragéo de alpha.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

O turnover do fundo em 2018 foi de 159,28%.

21- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacao por deliberacao do gestor? Quando? Por qué?

Nao.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras sao disponibilizadas nos canais eletronicos respeitando a defasagem da estratégia dos gestores. Fundo Ital
Dividendos: D-1.
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20/03/2019

Gestora

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

Sim. A Itad Asset Management (IAM) possui registro das principais autoridades regulatérias em que a empresa possui
atua: CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

2- Os profissionais da gestdo que possuem algada para decis@o sobre aplicacfes, estdo devidamente certificados, nos
termos do codigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A empresa ndo recebe comissdes para alocacéo por investimentos em titulos e valores mobiliarios distribuidos em balcéo.
4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Existem contratos de distribuicdo de fundos e contratos de rebate. Para mais informag6es, o gerente de relacionamento
responsavel pode ser consultado.

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

As regras e 0s procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios fiduciarios, ou seja, tratam
de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedacg8es e/ou restricdes de cada mandato. Toda ordem
executada a um grupo de fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final (fundo, carteira administrada
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicao deve respeitar o preco médio do lote de negociacéo
e também ser proporcional aos seus respectivos patriménios. A Area de Riscos verifica periodicamente se o modelo de
distribuicdo de ordens esta sendo cumprido, segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens. Os gestores inserem
as ordens no sistema Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento de
cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens sdo direcionadas para a mesa de trading, que as executa.

6- Existe pré-boletagem?

As ordens de compra e/ venda séo processadas através do sistema Charles River, uma solucéo de software com multiplas
classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through Processing) completo em uma plataforma simples e
consolidada. A seguir, é realizada uma simulagdo de enquadramento da operacéo (pré-trading). Se o enquadramento for
bem-sucedido, é enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading recebe
a solicitagao da operacéo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via Protocolo FIX. A corretora efetua
a ordem e envia a confirmagdo da compra/venda, efetuada em tempo real.

O sistema Crims recebe as informagdes de confirmagédo via FIX e envia as ordens para o Middle Office. Este, por sua
vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta checagem com a contraparte, o Middle Office
aprova a operagao, que € enviada para as clearings e para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos sdo
realizados para todos os papéis negociados, garantindo o correto fechamento da operacéo e mitigando possiveis erros
de execucao de ordens.

Procedimento de checagem das posi¢Bes das carteiras e custédia: O procedimento de checagem das posi¢cles das
carteiras é realizado pela area de Conciliacdo do Back Office em D+1. E conferida a posicdo das carteiras registradas
nas clearings e a posicao registrada nos sistemas internos de contabilidade. Além desse procedimento, existe a area de
Riscos que efetua independentemente a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto
registro das operacges realizadas e das posi¢des das carteiras.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A estrutura organizacional do Banco Itau foi concebida nos anos sessenta, com a cria¢do do Banco Itau de Investimentos,
primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel
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pela gestdo dos recursos proprios da organizagao, e as atividades da Area de Administrag&o de Ativos, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestéo de conflitos de interesses,
observando o conceito de best execution, fundamental para a preservacdo dos interesses dos clientes e da boa imagem
da Organizacéao.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagao dos conceitos de gestdo de recursos de terceiros, instituidos ao longo
de todos esses anos pela organizacdo, bem como possibilitou aprimorar nossa filosofia de gestdo, sempre orientada por
uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados desejados para 0s nossos clientes.

Por sua vez, a Ital Asset Management, subordinada a WMS, mantém uma estrutura nas quais as atividades de
supervisdo e controle estédo claramente definidas e integralmente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negdcio estao claramente definidas pela:
Segregacao comercial por segmento de mercado,

Independéncia entre gestdo comercial e gestéo de carteiras,

Separacao entre as atividades de gestéo de carteiras e de back office, e

Atuacgdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de Controles Internos e Riscos
Operacionais (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das areas de negdcios e potenciais geradores de riscos;

Segregacao fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregacéo DGA.

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A estrutura de Controles Internos e Compliance € independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Finangas do Grupo Itat Unibanco.

O modelo operacional da gestao de riscos e de controles do Itat Unibanco S.A. esta inserido no conceito de “linhas de
defesa”, praticado no Conglomerado Itad Unibanco Holding S.A., que é organizado em etapas claramente definidas,
conforme demonstrado abaixo:

1. Areas de Negocios — 12 linha de defesa;
2. Controles Internos e Compliance — 22 linha de defesa,;
3. Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional

e |dentificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

e Avaliacdo do ambiente e acompanhamento dos planos de acéo, politica especifica na Itai Asset Management
para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

e Coordenacgédo do processo de certificagdo das Demonstra¢ges Financeiras para efeito da Lei Sarbanes Oxley
(SOX);

e Validagao dos controles para certificagdo de Basileia

Compliance

e Canal de comunicagdo com 6rgaos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento as fiscalizagbes e
monitoramento de envio de informacdes;

e Monitoramento do ambiente regulatorio e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado ao Juridico;

e Garantia da aderéncia as normas externas e as politicas e procedimentos internos.
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Governanga

e Coordenacdo dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte e tomada de

deciséo;
e Governanga de aprovacao de produtos e processos;
e Cultura;

e Disseminacéo da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de programas de
capacitacdo de conscientizagao;
e Apoio a areas executivas em seus processos de auto-avaliagdo e prioriza¢éo dos riscos.

9- Caso haja uma posic¢do contraria do compliance quem determina a efetivacdo da posicdo?

A estrutura de Controles Internos e Compliance é independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Financas do Grupo ltat Unibanco.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob
gestao? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A utilizac&o do limite de risco é calculada diariamente, com base na Ultima posi¢do disponivel do Fundo ou Carteira. H&4
trés niveis de alerta em relacéo a utilizacéo dos limites de risco:

e Alerta 1: utilizacdo entre 70% e 85%
e Alerta 2: utilizagédo entre 85% e 100%
e Alerta 3: utilizagéo acima do limite

Quando o nivel de utilizac&o de risco atinge as bandas do Alerta 1 ou 2, a informagéo é enviada ao gestor para ciéncia.
Se caso a utilizagédo de risco exceder o limite, o Alerta 3 é registrado em sistema de controle. O Gestor deve justificar o
desenquadramento e apresentar plano de acéo para o reenquadramento. Os alertas séo analisados pela SGRA, assim
como a justificativa e o plano de acdo informada pelo gestor.

Nos casos de desenquadramentos legais em fundos administrados pelas empresas do grupo Itad Unibanco, a CVM
também é comunicada, observando-se aos prazos definidos pela regulamentagéo para enquadramento e comunicagao.

A 1AM possui sistemas de riscos proprietarios e de terceiros.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou atuagéo dos socios ou executivos
em outros negdcios

Este tipo assunto é tratado no Codigo de Etica Corporativo e pelo Codigo de Conduta da Wealth Management & Services
(WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros negdécios, serdo submetidos ao Comité
Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal possibilidade.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?
O Ital possui uma estrutura propria para tratar as questdes juridicas.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

Os recursos proprios da instituicdo sao geridos por outro departamento totalmente segregado, inclusive fisicamente, das
areas responsaveis por gerir recursos de terceiros.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagédo do mesmo?

Nao.
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15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? E existe redundancia?

N&o. O Ital possui o Programa de Continuidade de Negdcios que tem por objetivo se antecipar e responder em um nivel
aceitavel a eventos que possam interromper suas atividades essenciais. Ele estabelece o Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN) que sédo procedimentos modulares a disposigao para utilizacdo em eventuais incidentes. Abaixo estdo
as descrigfes/caracteristicas dos planos existentes:

- Plano de Disaster Recovery: foco na recuperagdo de seu data center primario, assegurando a continuacdo do
processamento de sistemas criticos dentro de periodos minimos pré-estabelecidos;

- Plano de Contingéncia de Local de Trabalho: colaboradores responséaveis pela execugéo de funcdes criticas contam
com instalagfes alternativas, para conduzirem suas atividades em caso de indisponibilidade dos prédios em que
trabalham diariamente;

- Plano Contingéncia Operacional: Alternativas para execugao de processos criticos, sejam elas alternativas sistémicas,
processuais ou resposta a emergéncias.

Para avaliar a eficiéncia das ac¢des de contingenciamento frente aos cenarios de interrupcao descritas nos planos e
identificar pontos de melhoria, s@o realizados testes, cuja periodicidade varia conforme o plano, sendo realizado,
minimamente, anualmente.

No intuito de manter as solu¢des de continuidade alinhadas aos requerimentos de negécios (processos, recursos minimos
para execuc¢do, exigéncias legais, etc.), o Programa prevé a aplicagdo das seguintes andlises para entendimento da
instituicao:

- Analise de Impacto nos Negdcios (BIA): avaliacdo da criticidade e exigéncia de recuperagdo dos processos que
suportam a entrega de produtos e servigos. Por meio desta andlise, sdo definidas as prioridades de retomada do ambiente
de negécio;

- Avaliacdo de Vulnerabilidades e Ameacas (AVA): identificacdo das ameacas as localidades, onde os prédios utilizados
pelo Itat Unibanco estdo localizados.

Adicionalmente a instituicdo conta com o Programa Corporativo de Gerenciamento de Crises implantado de forma
corporativa, que visa gerenciar eventos de interrupcdo de negdcios, desastres naturais, impactos ambientais, sociais,
infraestrutura/operacionais (incluindo tecnologia da informagdo) ou qualquer outra natureza que ameacem a imagem e a
reputacdo e/ou a viabilidade de seus processos perante seus colaboradores, clientes, parceiros estratégicos e
reguladores, com respostas tempestivas e integradas.

16- O fundo sofre ou j& sofreu auditoria externa? quem?

Sim. Anualmente as demonstragdes financeiras sdo auditadas por uma empresa de auditoria externa. Para o fundo em
questdo a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratar para realizar a auditoria externa da DF.

17- Como é feito o processo de deciséo de investimento?

O processo de investimento inicia-se com a geracao de ideias através de uma disciplina de reunifes diarias, semanais e
mensais. As reunides sdo desenhadas para cobrir diferentes aspectos do processo de investimento como selegdo de
papéis, posicionamento tatico, gestédo de risco e cenario macro. Combinamos andlise fundamentalista com viséo top-
down integrada entre os times de gestao Brasil e Nova lorque. Deste modo, a analise das empresas tem um foco em
bottom-up onde avaliamos a dindmica (qualidade dos fundamentos), valuation (avaliagdo de prego) e sentimento de
mercado para cada papel, considerando também as perspectivas do cenario para os setores na deciséo de investimento.
A construcédo do portfélio se baseia em uma classificacdo dos investment cases de acordo com grau de convicgao,
considerando correlagdo esperada entre as posi¢des. A escolha de instrumentos e tamanho das posicoes é feita de forma
que portfolios tenham uma exposicdo homogénea entre os fatores de risco ao longo do tempo. No processo de gestédo
de risco, ocorre uma reavaliagdo diaria do portfolio com formalizagdo de pontos de entrada, saida, stops e pontos de
reavaliacdo. Adicionalmente, limites de risco, stress e liquidez sdo monitorados por uma equipe independente.

18- Quem séo os profissionais envolvidos no processo de gestédo do fundo?
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A equipe de gestéo é formada por 12 profissionais com média de 14 anos de experiéncia no mercado e em média 8 anos
de experiéncia na ltal Asset Management.

19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periddica em comité interno. Considera-se a liquidez do
mercado, 0 prazo para o resgate e a capacidade da gestéo de obter uma performance diferenciada na geragdo de alpha.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

O Dunamis é um fundo que segue a estratégia Unconstrained de RV, sem referéncia de benchmark. O turnover do fundo
em 2018 foi de 450%.

21- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacéo por deliberacéo do gestor? Quando? Por qué?

Nao.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras sdo disponibilizadas nos canais eletrénicos respeitando a defasagem da estratégia dos gestores. Fundo
Dunamis: D-1.
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Gestora

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

Sim. A Itad Asset Management (IAM) possui registro das principais autoridades regulatérias em que a empresa possui
atua: CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

2- Os profissionais da gestdo que possuem algada para decis@o sobre aplicacfes, estdo devidamente certificados, nos
termos do codigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A empresa ndo recebe comissdes para alocacéo por investimentos em titulos e valores mobiliarios distribuidos em balcéo.
4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Existem contratos de distribuicdo de fundos e contratos de rebate. Para mais informag6es, o gerente de relacionamento
responsavel pode ser consultado.

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

As regras e 0s procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios fiduciarios, ou seja, tratam
de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedacg8es e/ou restricdes de cada mandato. Toda ordem
executada a um grupo de fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final (fundo, carteira administrada
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicao deve respeitar o preco médio do lote de negociacéo
e também ser proporcional aos seus respectivos patriménios. A Area de Riscos verifica periodicamente se o modelo de
distribuicdo de ordens esta sendo cumprido, segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens. Os gestores inserem
as ordens no sistema Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento de
cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens séo direcionadas para a mesa de trading, que as executa.

6- Existe pré-boletagem?

As ordens de compra e/ venda séo processadas através do sistema Charles River, uma solucéo de software com multiplas
classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through Processing) completo em uma plataforma simples e
consolidada. A seguir, é realizada uma simulagdo de enquadramento da operacéo (pré-trading). Se o enquadramento for
bem-sucedido, é enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading recebe
a solicitagao da operacéo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via Protocolo FIX. A corretora efetua
a ordem e envia a confirmagdo da compra/venda, efetuada em tempo real.

O sistema Crims recebe as informag8es de confirmagéo via FIX e envia as ordens para o Middle Office. Este, por sua
vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta checagem com a contraparte, o Middle Office
aprova a operagao, que € enviada para as clearings e para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos séo
realizados para todos os papéis negociados, garantindo o correto fechamento da operacéo e mitigando possiveis erros
de execucao de ordens.

Procedimento de checagem das posi¢Bes das carteiras e custédia: O procedimento de checagem das posicfes das
carteiras é realizado pela area de Conciliacdo do Back Office em D+1. E conferida a posicdo das carteiras registradas
nas clearings e a posicao registrada nos sistemas internos de contabilidade. Além desse procedimento, existe a area de
Riscos que efetua independentemente a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto
registro das operacges realizadas e das posi¢des das carteiras.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A estrutura organizacional do Banco Itau foi concebida nos anos sessenta, com a cria¢do do Banco Itau de Investimentos,
primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel
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pela gestdo dos recursos proprios da organizagao, e as atividades da Area de Administrag&o de Ativos, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestéo de conflitos de interesses,
observando o conceito de best execution, fundamental para a preservacdo dos interesses dos clientes e da boa imagem
da Organizacéao.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagao dos conceitos de gest&o de recursos de terceiros, instituidos ao longo
de todos esses anos pela organizacdo, bem como possibilitou aprimorar nossa filosofia de gestdo, sempre orientada por
uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados desejados para 0s nossos clientes.

Por sua vez, a Ital Asset Management, subordinada a WMS, mantém uma estrutura nas quais as atividades de
supervisdo e controle estédo claramente definidas e integralmente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negdcio estao claramente definidas pela:
Segregacao comercial por segmento de mercado,

Independéncia entre gestdo comercial e gestéo de carteiras,

Separacao entre as atividades de gestéo de carteiras e de back office, e

Atuacgdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de Controles Internos e Riscos
Operacionais (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das areas de negdcios e potenciais geradores de riscos;

Segregacao fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregacéo DGA.

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A estrutura de Controles Internos e Compliance € independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Finangas do Grupo Itat Unibanco.

O modelo operacional da gestao de riscos e de controles do Ita Unibanco S.A. esta inserido no conceito de “linhas de
defesa”, praticado no Conglomerado Itad Unibanco Holding S.A., que é organizado em etapas claramente definidas,
conforme demonstrado abaixo:

1. Areas de Negocios — 12 linha de defesa;
2. Controles Internos e Compliance — 22 linha de defesa,;
3. Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional

e |dentificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

e Avaliacdo do ambiente e acompanhamento dos planos de acéo, politica especifica na Itai Asset Management
para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

e Coordenacgédo do processo de certificagdo das Demonstra¢ges Financeiras para efeito da Lei Sarbanes Oxley
(SOX);

e Validagao dos controles para certificagdo de Basileia

Compliance

e Canal de comunicagdo com 6rgaos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento as fiscalizagbes e
monitoramento de envio de informacdes;

e Monitoramento do ambiente regulatorio e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado ao Juridico;

e Garantia da aderéncia as normas externas e as politicas e procedimentos internos.
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e Coordenacdo dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte e tomada de

deciséo;
e Governancga de aprovacéo de produtos e processos;
e  Cultura;

e Disseminacéo da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de programas de
capacitacdo de conscientizagao;
e Apoio a areas executivas em seus processos de auto-avaliagdo e prioriza¢éo dos riscos.

9- Caso haja uma posicdo contraria do compliance quem determina a efetivacdo da posi¢do?

A estrutura de Controles Internos e Compliance é independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Financas do Grupo Itat Unibanco.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob
gestao? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A utilizac&o do limite de risco é calculada diariamente, com base na Ultima posi¢&o disponivel do Fundo ou Carteira. H&
trés niveis de alerta em relacéo a utilizacéo dos limites de risco:

e Alerta 1: utilizacdo entre 70% e 85%
e Alerta 2: utilizagédo entre 85% e 100%
e Alerta 3: utilizagéo acima do limite

Quando o nivel de utilizacéo de risco atinge as bandas do Alerta 1 ou 2, a informag&o é enviada ao gestor para ciéncia.
Se caso a utilizagédo de risco exceder o limite, o Alerta 3 é registrado em sistema de controle. O Gestor deve justificar o
desenquadramento e apresentar plano de acéo para o reenquadramento. Os alertas séo analisados pela SGRA, assim
como a justificativa e o plano de acdo informada pelo gestor.

Nos casos de desenquadramentos legais em fundos administrados pelas empresas do grupo Itad Unibanco, a CVM
também é comunicada, observando-se aos prazos definidos pela regulamentagéo para enquadramento e comunicagao.

A 1AM possui sistemas de riscos proprietarios e de terceiros.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou atuag¢éo dos socios ou executivos
em outros negdcios

Este tipo assunto é tratado no Codigo de Etica Corporativo e pelo Codigo de Conduta da Wealth Management & Services
(WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros negdécios, serdo submetidos ao Comité
Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal possibilidade.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?
O Ital possui uma estrutura propria para tratar as questdes juridicas.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

Os recursos proprios da instituicdo sao geridos por outro departamento totalmente segregado, inclusive fisicamente, das
areas responsaveis por gerir recursos de terceiros.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de historico de informag¢édo do mesmo?

Nao.
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15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? E existe redundancia?

N&o. O Ital possui o Programa de Continuidade de Negdcios que tem por objetivo se antecipar e responder em um nivel
aceitavel a eventos que possam interromper suas atividades essenciais. Ele estabelece o Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN) que sédo procedimentos modulares a disposigao para utilizacdo em eventuais incidentes. Abaixo estdo
as descrigfes/caracteristicas dos planos existentes:

- Plano de Disaster Recovery: foco na recuperagdo de seu data center primario, assegurando a continuacdo do
processamento de sistemas criticos dentro de periodos minimos pré-estabelecidos;

- Plano de Contingéncia de Local de Trabalho: colaboradores responséaveis pela execucéo de funcdes criticas contam
com instalagfes alternativas, para conduzirem suas atividades em caso de indisponibilidade dos prédios em que
trabalham diariamente;

- Plano Contingéncia Operacional: Alternativas para execugao de processos criticos, sejam elas alternativas sistémicas,
processuais ou resposta a emergéncias.

Para avaliar a eficiéncia das ac¢des de contingenciamento frente aos cenarios de interrupcao descritas nos planos e
identificar pontos de melhoria, s@o realizados testes, cuja periodicidade varia conforme o plano, sendo realizado,
minimamente, anualmente.

No intuito de manter as solu¢des de continuidade alinhadas aos requerimentos de negécios (processos, recursos minimos
para execuc¢do, exigéncias legais, etc.), o Programa prevé a aplicagdo das seguintes andlises para entendimento da
instituicao:

- Analise de Impacto nos Negdcios (BIA): avaliacdo da criticidade e exigéncia de recuperagdo dos processos que
suportam a entrega de produtos e servigos. Por meio desta andlise, sdo definidas as prioridades de retomada do ambiente
de negécio;

- Avaliacdo de Vulnerabilidades e Ameacas (AVA): identificacdo das ameacas as localidades, onde os prédios utilizados
pelo Itat Unibanco estdo localizados.

Adicionalmente a instituicdo conta com o Programa Corporativo de Gerenciamento de Crises implantado de forma
corporativa, que visa gerenciar eventos de interrupcdo de negdcios, desastres naturais, impactos ambientais, sociais,
infraestrutura/operacionais (incluindo tecnologia da informagdo) ou qualquer outra natureza que ameacem a imagem e a
reputacdo e/ou a viabilidade de seus processos perante seus colaboradores, clientes, parceiros estratégicos e
reguladores, com respostas tempestivas e integradas.

16- O fundo sofre ou j& sofreu auditoria externa? quem?

Sim. Anualmente as demonstragdes financeiras sdo auditadas por uma empresa de auditoria externa. Para o fundo em
questdo a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratar para realizar a auditoria externa da DF.

17- Como € feito o processo de deciséo de investimento?

O primeiro passo processo de alocagdo é a definicdo das obrigacdes e objetivos do cliente. Posteriormente, através da
andlise de dados histdricos e estimativas de nossos analistas e economistas, definimos os fatores de risco e o0 modelo
de alocacgdo que melhor atendem as necessidades levantadas. A alocagéo entre as classes de ativos tem um foco top-
down e considera o risco de cada classe individualmente e a correlagdo esperada entre elas. O proximo passo é a
definicao das posi¢des dentro de cada classe de ativos. A escolha dos ativos segue uma analise bottom-up, considerando
a convicgao no cenario e os riscos e retornos esperados. Por fim, o portfélio é reavaliado diariamente com formalizacédo
das bandas de alocagéo entre as classes de ativos e pontos de entrada e saida de cada posi¢do. Adicionalmente, limites
de risco, stress e liquidez sdo monitorados por uma equipe independente.

18- Quem séo os profissionais envolvidos no processo de gestédo do fundo?

A equipe de Portfolio Solutions é formada por 18 profissionais com média de 13 anos de experiéncia no mercado e 10 na
Itall Asset Management.

Informacéo Confidencial — Politica Corporativa de Seguranc¢a da Informagao.



ItauAssetManagement

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA
RF FICFI

19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

A capacidade da estratégia € definida e reavaliada de forma periddica em comité interno. Considera-se a liquidez do
mercado, 0 prazo para o resgate e a capacidade da gestédo de obter uma performance diferenciada na geragéo de alpha.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

O fundo segue uma estratégia de Renda Fixa e tem como objetivo buscar superar o IPCA. por meio de alocacéo
preponderante em cotas de fundos de Renda Fixa atrelados ao IMA e seus sub-indices,

21- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberagcdo do gestor? Quando? Por qué?

Sim. O fundo esteve fechado por questbes de capacity durante o ano de 2018.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras sdo disponibilizadas nos canais eletronicos respeitando a defasagem da estratégia dos gestores. Fundo
Alocacao Dinamica: D-1.
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Gestora

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

Sim. A Itad Asset Management (IAM) possui registro das principais autoridades regulatérias em que a empresa possui
atua: CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

2- Os profissionais da gestéo que possuem algada para decisdo sobre aplicag6es, estdo devidamente certificados, nos
termos do codigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A empresa ndo recebe comissdes para alocacéo por investimentos em titulos e valores mobiliarios distribuidos em balcéo.
4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Existem contratos de distribuicdo de fundos e contratos de rebate. Para mais informacdes, o gerente de relacionamento
responsavel pode ser consultado.

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

As regras e 0s procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios fiduciarios, ou seja, tratam
de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedacg8es e/ou restricdes de cada mandato. Toda ordem
executada a um grupo de fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final (fundo, carteira administrada
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicao deve respeitar o preco médio do lote de negociacéo
e também ser proporcional aos seus respectivos patrimonios. A Area de Riscos verifica periodicamente se o modelo de
distribuicdo de ordens esta sendo cumprido, segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens. Os gestores inserem
as ordens no sistema Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento de
cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens sdo direcionadas para a mesa de trading, que as executa.

6- Existe pré-boletagem?

As ordens de compra e/ venda séo processadas através do sistema Charles River, uma solucao de software com mdltiplas
classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through Processing) completo em uma plataforma simples e
consolidada. A seguir, é realizada uma simulagdo de enquadramento da operacéo (pré-trading). Se o enquadramento for
bem-sucedido, é enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading recebe
a solicitagao da operacéo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via Protocolo FIX. A corretora efetua
a ordem e envia a confirmagdo da compra/venda, efetuada em tempo real.

O sistema Crims recebe as informag8es de confirmagéo via FIX e envia as ordens para o Middle Office. Este, por sua
vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta checagem com a contraparte, o Middle Office
aprova a operagao, que € enviada para as clearings e para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos sé&o
realizados para todos os papéis negociados, garantindo o correto fechamento da operacédo e mitigando possiveis erros
de execucao de ordens.

Procedimento de checagem das posi¢Bes das carteiras e custddia: O procedimento de checagem das posi¢cdes das
carteiras é realizado pela area de Conciliacdo do Back Office em D+1. E conferida a posicdo das carteiras registradas
nas clearings e a posicao registrada nos sistemas internos de contabilidade. Além desse procedimento, existe a area de
Riscos que efetua independentemente a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto
registro das operacgfes realizadas e das posi¢cdes das carteiras.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A estrutura organizacional do Banco Itau foi concebida nos anos sessenta, com a cria¢do do Banco Itau de Investimentos,
primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel
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pela gestdo dos recursos proprios da organizagao, e as atividades da Area de Administrag&o de Ativos, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestao de conflitos de interesses,
observando o conceito de best execution, fundamental para a preservacdo dos interesses dos clientes e da boa imagem
da Organizacéao.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagdo dos conceitos de gestao de recursos de terceiros, instituidos ao longo
de todos esses anos pela organizacdo, bem como possibilitou aprimorar nossa filosofia de gestdo, sempre orientada por
uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados desejados para 0s nossos clientes.

Por sua vez, a Ital Asset Management, subordinada a WMS, mantém uma estrutura nas quais as atividades de
supervisdo e controle estdo claramente definidas e integralmente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negdcio estao claramente definidas pela:
Segregacao comercial por segmento de mercado,

Independéncia entre gestdo comercial e gestdo de carteiras,

Separacao entre as atividades de gestéo de carteiras e de back office, e

Atuacgdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de Controles Internos e Riscos
Operacionais (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das areas de negdcios e potenciais geradores de riscos;

Segregacao fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregacéo DGA.

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A estrutura de Controles Internos e Compliance € independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Finangas do Grupo Itat Unibanco.

O modelo operacional da gestdo de riscos e de controles do Ital Unibanco S.A. esta inserido no conceito de “linhas de
defesa”, praticado no Conglomerado Itad Unibanco Holding S.A., que é organizado em etapas claramente definidas,
conforme demonstrado abaixo:

1. Areas de Negocios — 12 linha de defesa;
2. Controles Internos e Compliance — 22 linha de defesa;
3. Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional

e |dentificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

e Avaliacdo do ambiente e acompanhamento dos planos de acao, politica especifica na Itad Asset Management
para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

e Coordenacgédo do processo de certificagdo das Demonstra¢ges Financeiras para efeito da Lei Sarbanes Oxley
(SOX);

e Validagao dos controles para certificagdo de Basileia

Compliance

e Canal de comunicagdo com 6rgaos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento as fiscalizagbes e
monitoramento de envio de informacdes;

e Monitoramento do ambiente regulatorio e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado ao Juridico;

e Garantia da aderéncia as normas externas e as politicas e procedimentos internos.
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e Coordenacédo dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte e tomada de

deciséo;
e Governancga de aprovacéo de produtos e processos;
e  Cultura;

e Disseminacéo da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de programas de
capacitagéo de conscientizagao;
e Apoio a areas executivas em seus processos de auto-avaliagdo e prioriza¢éo dos riscos.

9- Caso haja uma posic¢do contraria do compliance quem determina a efetivacdo da posicdo?

A estrutura de Controles Internos e Compliance é independente das areas de negdcios, produtos e servi¢cos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Financas do Grupo ltat Unibanco.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob
gestao? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A utilizac&o do limite de risco é calculada diariamente, com base na ultima posic¢ao disponivel do Fundo ou Carteira. Ha
trés niveis de alerta em relacéo a utilizacéo dos limites de risco:

e Alerta 1: utilizacdo entre 70% e 85%
e Alerta 2: utilizacdo entre 85% e 100%
e Alerta 3: utilizagéo acima do limite

Quando o nivel de utilizagdo de risco atinge as bandas do Alerta 1 ou 2, a informagao é enviada ao gestor para ciéncia.
Se caso a utilizagéo de risco exceder o limite, o Alerta 3 é registrado em sistema de controle. O Gestor deve justificar o
desenquadramento e apresentar plano de agéo para o reenquadramento. Os alertas s&o analisados pela SGRA, assim
como a justificativa e o plano de acdo informada pelo gestor.

Nos casos de desenquadramentos legais em fundos administrados pelas empresas do grupo Itad Unibanco, a CVM
também é comunicada, observando-se aos prazos definidos pela regulamentagéo para enquadramento e comunicagao.

A 1AM possui sistemas de riscos proprietarios e de terceiros.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participacao ou atuagdo dos sécios ou executivos
em outros negdcios

Este tipo assunto é tratado no Codigo de Etica Corporativo e pelo Codigo de Conduta da Wealth Management & Services
(WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros negdécios, serdo submetidos ao Comité
Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal possibilidade.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?
O Ital possui uma estrutura propria para tratar as questdes juridicas.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

Os recursos proprios da instituicdo sao geridos por outro departamento totalmente segregado, inclusive fisicamente, das
areas responsaveis por gerir recursos de terceiros.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de historico de informagdo do mesmo?

Nao.
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15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? E existe redundancia?

N&o. O Itall possui o Programa de Continuidade de Negdcios que tem por objetivo se antecipar e responder em um nivel
aceitavel a eventos que possam interromper suas atividades essenciais. Ele estabelece o Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN) que sé@o procedimentos modulares a disposi¢do para utilizagdo em eventuais incidentes. Abaixo estdo
as descrigfes/caracteristicas dos planos existentes:

- Plano de Disaster Recovery: foco na recuperagdo de seu data center primario, assegurando a continuacdo do
processamento de sistemas criticos dentro de periodos minimos pré-estabelecidos;

- Plano de Contingéncia de Local de Trabalho: colaboradores responséaveis pela execugdo de fung8es criticas contam
com instalagfes alternativas, para conduzirem suas atividades em caso de indisponibilidade dos prédios em que
trabalham diariamente;

- Plano Contingéncia Operacional: Alternativas para execucgao de processos criticos, sejam elas alternativas sistémicas,
processuais ou resposta a emergéncias.

Para avaliar a eficiéncia das a¢des de contingenciamento frente aos cenarios de interrup¢éo descritas nos planos e
identificar pontos de melhoria, séo realizados testes, cuja periodicidade varia conforme o plano, sendo realizado,
minimamente, anualmente.

No intuito de manter as solu¢des de continuidade alinhadas aos requerimentos de negécios (processos, recursos minimos
para execucgdo, exigéncias legais, etc.), o Programa prevé a aplicacdo das seguintes analises para entendimento da
instituicao:

- Analise de Impacto nos Negdcios (BIA): avaliacdo da criticidade e exigéncia de recuperagdo dos processos que
suportam a entrega de produtos e servi¢os. Por meio desta andlise, sao definidas as prioridades de retomada do ambiente
de negécio;

- Avaliacdo de Vulnerabilidades e Ameacas (AVA): identificacdo das ameacas as localidades, onde os prédios utilizados
pelo Itat Unibanco estdo localizados.

Adicionalmente a instituicdo conta com o Programa Corporativo de Gerenciamento de Crises implantado de forma
corporativa, que visa gerenciar eventos de interrupcéo de negdcios, desastres naturais, impactos ambientais, sociais,
infraestrutura/operacionais (incluindo tecnologia da informagdo) ou qualquer outra natureza que ameacem a imagem e a
reputacdo e/ou a viabilidade de seus processos perante seus colaboradores, clientes, parceiros estratégicos e
reguladores, com respostas tempestivas e integradas.

16- O fundo sofre ou j& sofreu auditoria externa? quem?

Sim. Anualmente as demonstracdes financeiras sdo auditadas por uma empresa de auditoria externa. Para o fundo em
questdo a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratar para realizar a auditoria externa da DF.

17- Como é feito o processo de deciséo de investimento?
O modelo de gestao de fundos de indices pode ser resumido basicamente em 6 etapas:
A. Selecéo de indices:

A Superintendéncia de Fundos Indexados se encarrega, em conjunto com o portfélio specialist dedicado, de avaliar a
viabilidade técnica de replicar a performance de certo indice, com o objetivo de entregar um nivel de aderéncia e tracking
error compativeis com as expectativas para o fundo. Dependendo das necessidades dos clientes, podem nao haver
indices de mercado aderentes ao perfil buscado, em que o portfélio specialist e a equipe de gestédo indexada sugerem
uma metodologia especifica de selecéo de ativos para constru¢do de uma carteira que represente o perfil de rendimentos,
riscos de mercados e aderéncia ao indice escolhido. Tais indices s&o processados pela Superintendéncia de Suporte
Gerencial (SSG), que se encarrega de publicar diariamente a composi¢do de cada carteira e seus rendimentos, que sdo
usados como referéncia para a gestao, mediacao de riscos e comunicagdo aos clientes quando for necessario.

B. Mapeamento de Processos:

Informacéo Confidencial — Politica Corporativa de Seguranc¢a da Informagao.



ItatAssetManagement

BOVV11

A gestéo de fundos indexados deve comegar com a identificacdo detalhada do alcance e projeto de fluxos de gestéo
operacionais, a partir do entendimento do fundo e de suas particularidades. A entrega de uma gestao consistente nestes
produtos se torna muito mais eficiente com a utilizagdo de processos de gestéo consistentes. Esta etapa conta com a
participacéo da equipe de gestores, das areas de apoio (Back e Middle-offices, riscos e qualidade) e da equipe de
Produtos.

C. Modelos de Gestao:

Utiliza-se o modelo de "full replication" para os mercados mais liquidos sendo que para mercados e/ou ativos iliquidos,
utilizamos carteiras sintéticas que mimetizem a rentabilidade do indice de referéncia.

D. Automatizag¢éo de Processos:

Para que a operacgdo se fagca em escala de forma eficiente, nas estratégias em que se desenvolvem os modelos de
gestao, estas ferramentas estao interconectadas ao sistema de gestéo e trading utilizado pela Itall Asset Management,
a plataforma Charles River Development. Grandes players mundiais também usam esta ferramenta, dado que ela unifica
0s processos de gestdo, Compliance e trading, minimizando riscos operacionais e legais, contribuindo para a manutencdo
da aderéncia dos fundos.

E. Monitoramento de performance e riscos

O monitoramento de risco dos fundos indexados, assim como dos demais produtos da Ital Asset Management, é
realizado em diferentes dimens®es, todas independentes da gestdo. A Diretoria de Gestdo Risco e Planejamento
(“DGRP”) zela pela aderéncia dos produtos aos seus mandatos especificos, através do controle ex-ante de todas as
operagfes via Charles River e do controle ex-post através de um sistema proprietario, que registra eventuais
desenquadramentos. Os riscos de mercado dos produtos séo monitorados pela Superintendéncia de Controle de Riscos
de Mercado, da performance esperada dos produtos através de modelos de tracking error e de benchmark VaR (BVaR),
ambos ex-ante, e do acompanhamento do tracking error histérico para fins de adequacgdo aos limites contratados. A
avaliacdo da qualidade do resultado dos produtos, em termos de aderéncia e rentabilidade, fica a cargo da
Superintendéncia de Suporte Gerencial, que conduz avaliacdes econométricas dos resultados obtidos e avalia os
produtos em relacéo a sua concorréncia direta.

F. Processo decisoério

Por tratar-se de uma estratégia passiva, ndo ha calls ativos que resultem em posi¢des underweight ou overweight em
nenhum papel. O processo é totalmente embasado nos pesos tedricos que compdem os respectivos indices.

Diariamente é feito um calculo de diferencas entre 0s pesos tedricos e 0s respectivos pesos presentes nas carteiras dos
fundos indexados, de forma a identificar a necessidade de ajustes na posi¢do, seja de compra ou de venda. A operagéo
€ realizada pelo gestor de acordo com os processos de trading da Itai Asset Management ao final do dia, uma vez que
se faz necesséaria a consideragédo da movimentacao do passivo dos fundos.

Para os rebalanceamentos periédicos ou mudancas de metodologias publicadas pelos provedores de indices utilizados
pela gestédo (B3, Anbima, S&P, FTSE), a Ital Asset Management recebe antecipadamente um informativo descrevendo
todas as alteragBes esperadas, assim como uma prévia das novas carteiras tedricas.

18- Quem séo os profissionais envolvidos no processo de gestéo do fundo?

A equipe de gestdo da estratégia indexada é formada por 5 profissionais com média de 13 anos de experiéncia no
mercado e em média 10 anos de experiéncia na Itau Asset Management.

19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periddica em comité interno. Considera-se a liquidez do
mercado, 0 prazo para o resgate e a capacidade da gestéo de obter uma performance diferenciada na geragéo de alpha.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

Por se tratar de uma estratégia indexada, o turn-over é zero.
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21- O Fundo j& esteve fechado temporariamente para aplicagéo por deliberacéo do gestor? Quando? Por qué?

Nao.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras sdo disponibilizadas nos canais eletronicos respeitando a defasagem da estratégia dos gestores. ETF
BOVV11: D-1.

Si qua meis, ut lector erunt, errata libellis offendent aures indiciumque tuum, si nec in exculto nitor est
aut, si rude, nec dignum domini quod scrinia linquat, et iactet merita laurea serta coma: sunt mihi quae
venim quovis sub iudice praestent, ut prorsus culpa non sine laude vacem. utque ego praeteream, quod
nec vitalibus ulla docta soporatis repserit umbra méis, nec dederit mihi Musa.

Offendent aures indiciumque tuum, si nec in exculto nitor est aut gratia versu, nec varium multo flore
virescit opus, si rude, nec dignum domini quod scrinia linquat, et iactet merita laurea serta coma: sunt
mihi quae venim quovis sub iudice praestent, ut prorsus culpa non sine laude vacem. utque ego
praeteream, quod nec vitalibus ulla docta soporatis repserit umbra méis, nec dederit mihi Musa. Si qua
meis, ut lector erunt, errata libellis offendent aures indiciumque tuum, si nec in exculto nitor est aut gratia
versu, nec varium multo flore virescit opus, si rude, nec dignum domini quod scrinia linquat, et iactet
merita laurea serta coma: sunt mihi quae venim quovis sub iudice praestent, ut prorsus culpa non sine
laude vacem. utque ego praeteream, quod nec vitalibus ulla docta soporatis repserit umbra méis, nec
dederit mihi Musa. Si qua meis, ut lector erunt, errata libellis offendent aures indiciumque tuum, si nec in
exculto nitor est aut gratia versu, nec varium multo flore virescit opus, si rude, nec dignum domini quod
scrinia linquat, et iactet merita laurea serta coma: sunt mihi quae venim quovis sub iudice praestent, ut
prorsus culpa non sine laude vacem. utque ego praeteream, quod nec vitalibus ulla docta soporatis
repserit umbra méis, nec dederit mihi Musa.

Lector erunt, errata libellis offendent aures indiciumqgue tuum, si nec in exculto nitor est aut gratia versu,
nec varium multo flore virescit opus, si rude, nec dignum domini quod scrinia linquat, et iactet merita
laurea serta coma: sunt mihi quae venim quovis sub iudice praestent, ut prorsus culpa non sine laude
vacem. utque ego praeteream, quod nec vitalibus ulla docta soporatis repserit umbra méis, nec dederit
mihi Musa.

Informag&o Confidencial — Politica Corporativa de Segurancga da Informagéo.



ItatAssetManagement

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FICFI

20/03/2019

Gestora

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

Sim. A Itad Asset Management (IAM) possui registro das principais autoridades regulatérias em que a empresa possui
atua: CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

2- Os profissionais da gestéo que possuem algada para decisdo sobre aplicag6es, estdo devidamente certificados, nos
termos do codigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

A empresa ndo recebe comissdes para alocacéo por investimentos em titulos e valores mobiliarios distribuidos em balcéo.
4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Existem contratos de distribuicdo de fundos e contratos de rebate. Para mais informag6es, o gerente de relacionamento
responsavel pode ser consultado.

5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

As regras e 0s procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios fiduciarios, ou seja, tratam
de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedacg8es e/ou restricdes de cada mandato. Toda ordem
executada a um grupo de fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final (fundo, carteira administrada
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicao deve respeitar o preco médio do lote de negociacéo
e também ser proporcional aos seus respectivos patriménios. A Area de Riscos verifica periodicamente se o modelo de
distribuicdo de ordens esta sendo cumprido, segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens. Os gestores inserem
as ordens no sistema Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento de
cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens séo direcionadas para a mesa de trading, que as executa.

6- Existe pré-boletagem?

As ordens de compra e/ venda séo processadas através do sistema Charles River, uma solucéo de software com multiplas
classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through Processing) completo em uma plataforma simples e
consolidada. A seguir, é realizada uma simulagdo de enquadramento da operacéo (pré-trading). Se o enquadramento for
bem-sucedido, é enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading recebe
a solicitagao da operacéo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via Protocolo FIX. A corretora efetua
a ordem e envia a confirmagdo da compra/venda, efetuada em tempo real.

O sistema Crims recebe as informag8es de confirmagéo via FIX e envia as ordens para o Middle Office. Este, por sua
vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta checagem com a contraparte, o Middle Office
aprova a operagao, que € enviada para as clearings e para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos séo
realizados para todos os papéis negociados, garantindo o correto fechamento da operacéo e mitigando possiveis erros
de execucao de ordens.

Procedimento de checagem das posi¢Bes das carteiras e custédia: O procedimento de checagem das posicfes das
carteiras é realizado pela area de Conciliacdo do Back Office em D+1. E conferida a posicdo das carteiras registradas
nas clearings e a posicao registrada nos sistemas internos de contabilidade. Além desse procedimento, existe a area de
Riscos que efetua independentemente a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto
registro das operacges realizadas e das posi¢des das carteiras.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

A estrutura organizacional do Banco Itau foi concebida nos anos sessenta, com a cria¢do do Banco Itau de Investimentos,
primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel
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pela gestdo dos recursos proprios da organizagao, e as atividades da Area de Administrag&o de Ativos, responsavel pela
gestdo de recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestéo de conflitos de interesses,
observando o conceito de best execution, fundamental para a preservacdo dos interesses dos clientes e da boa imagem
da Organizacéao.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagao dos conceitos de gest&o de recursos de terceiros, instituidos ao longo
de todos esses anos pela organizacdo, bem como possibilitou aprimorar nossa filosofia de gestdo, sempre orientada por
uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados desejados para 0s nossos clientes.

Por sua vez, a Ital Asset Management, subordinada a WMS, mantém uma estrutura nas quais as atividades de
supervisdo e controle estédo claramente definidas e integralmente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negdcio estao claramente definidas pela:
Segregacao comercial por segmento de mercado,

Independéncia entre gestdo comercial e gestéo de carteiras,

Separacao entre as atividades de gestéo de carteiras e de back office, e

Atuacgdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de Controles Internos e Riscos
Operacionais (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das areas de negdcios e potenciais geradores de riscos;

Segregacao fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregacéo DGA.

8- Toda a deciséo de investimento passa pelo compliance?

A estrutura de Controles Internos e Compliance € independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Finangas do Grupo Itat Unibanco.

O modelo operacional da gestao de riscos e de controles do Ita Unibanco S.A. esta inserido no conceito de “linhas de
defesa”, praticado no Conglomerado Itad Unibanco Holding S.A., que é organizado em etapas claramente definidas,
conforme demonstrado abaixo:

1. Areas de Negocios — 12 linha de defesa;
2. Controles Internos e Compliance — 22 linha de defesa,;
3. Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional

e |dentificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

e Avaliacdo do ambiente e acompanhamento dos planos de acéo, politica especifica na Itai Asset Management
para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

e Coordenacgédo do processo de certificagdo das Demonstra¢ges Financeiras para efeito da Lei Sarbanes Oxley
(SOX);

e Validagao dos controles para certificagdo de Basileia

Compliance

e Canal de comunicagdo com 6rgaos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento as fiscalizagbes e
monitoramento de envio de informacdes;

e Monitoramento do ambiente regulatorio e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado ao Juridico;

e Garantia da aderéncia as normas externas e as politicas e procedimentos internos.
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Governanga

e Coordenacdo dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte e tomada de

deciséo;
e Governancga de aprovacéo de produtos e processos;
e  Cultura;

e Disseminacéo da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de programas de
capacitagéo de conscientizagao;
e Apoio a areas executivas em seus processos de auto-avaliagdo e prioriza¢éo dos riscos.

9- Caso haja uma posicdo contraria do compliance quem determina a efetivacdo da posi¢do?

A estrutura de Controles Internos e Compliance é independente das areas de negdcios, produtos e servigos, reportando-
se diretamente para a Area de Riscos e Financas do Grupo Itat Unibanco.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob
gestao? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

A utilizac&o do limite de risco é calculada diariamente, com base na Ultima posi¢&o disponivel do Fundo ou Carteira. H&
trés niveis de alerta em relacéo a utilizacéo dos limites de risco:

e Alerta 1: utilizacdo entre 70% e 85%
e Alerta 2: utilizagédo entre 85% e 100%
e Alerta 3: utilizagéo acima do limite

Quando o nivel de utilizacéo de risco atinge as bandas do Alerta 1 ou 2, a informag&o é enviada ao gestor para ciéncia.
Se caso a utilizagédo de risco exceder o limite, o Alerta 3 é registrado em sistema de controle. O Gestor deve justificar o
desenquadramento e apresentar plano de acéo para o reenquadramento. Os alertas séo analisados pela SGRA, assim
como a justificativa e o plano de acdo informada pelo gestor.

Nos casos de desenquadramentos legais em fundos administrados pelas empresas do grupo Itad Unibanco, a CVM
também é comunicada, observando-se aos prazos definidos pela regulamentagéo para enquadramento e comunicagao.

A 1AM possui sistemas de riscos proprietarios e de terceiros.

11- Se existe, como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou atuag¢éo dos socios ou executivos
em outros negdcios

Este tipo assunto é tratado no Codigo de Etica Corporativo e pelo Codigo de Conduta da Wealth Management & Services
(WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros negdécios, serdo submetidos ao Comité
Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal possibilidade.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?
O Ital possui uma estrutura propria para tratar as questdes juridicas.
13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

Os recursos proprios da instituicdo sao geridos por outro departamento totalmente segregado, inclusive fisicamente, das
areas responsaveis por gerir recursos de terceiros.

Fundos

14- O fundo ja sofreu alteragdo com perda de historico de informag¢édo do mesmo?

Nao.
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15- Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? E existe redundancia?

N&o. O Ital possui o Programa de Continuidade de Negdcios que tem por objetivo se antecipar e responder em um nivel
aceitavel a eventos que possam interromper suas atividades essenciais. Ele estabelece o Plano de Continuidade de
Negdcios (PCN) que sédo procedimentos modulares a disposigao para utilizacdo em eventuais incidentes. Abaixo estdo
as descrigfes/caracteristicas dos planos existentes:

- Plano de Disaster Recovery: foco na recuperagdo de seu data center primario, assegurando a continuacdo do
processamento de sistemas criticos dentro de periodos minimos pré-estabelecidos;

- Plano de Contingéncia de Local de Trabalho: colaboradores responséaveis pela execucéo de funcdes criticas contam
com instalagfes alternativas, para conduzirem suas atividades em caso de indisponibilidade dos prédios em que
trabalham diariamente;

- Plano Contingéncia Operacional: Alternativas para execugao de processos criticos, sejam elas alternativas sistémicas,
processuais ou resposta a emergéncias.

Para avaliar a eficiéncia das ac¢des de contingenciamento frente aos cenarios de interrupcao descritas nos planos e
identificar pontos de melhoria, s@o realizados testes, cuja periodicidade varia conforme o plano, sendo realizado,
minimamente, anualmente.

No intuito de manter as solu¢des de continuidade alinhadas aos requerimentos de negécios (processos, recursos minimos
para execuc¢do, exigéncias legais, etc.), o Programa prevé a aplicagdo das seguintes andlises para entendimento da
instituicao:

- Analise de Impacto nos Negdcios (BIA): avaliacdo da criticidade e exigéncia de recuperagdo dos processos que
suportam a entrega de produtos e servigos. Por meio desta andlise, sdo definidas as prioridades de retomada do ambiente
de negécio;

- Avaliacdo de Vulnerabilidades e Ameacas (AVA): identificacdo das ameacas as localidades, onde os prédios utilizados
pelo Itat Unibanco estdo localizados.

Adicionalmente a instituicdo conta com o Programa Corporativo de Gerenciamento de Crises implantado de forma
corporativa, que visa gerenciar eventos de interrupcdo de negdcios, desastres naturais, impactos ambientais, sociais,
infraestrutura/operacionais (incluindo tecnologia da informagdo) ou qualquer outra natureza que ameacem a imagem e a
reputacdo e/ou a viabilidade de seus processos perante seus colaboradores, clientes, parceiros estratégicos e
reguladores, com respostas tempestivas e integradas.

16- O fundo sofre ou j& sofreu auditoria externa? quem?

Sim. Anualmente as demonstragdes financeiras sdo auditadas por uma empresa de auditoria externa. Para o fundo em
questdo a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes foi contratar para realizar a auditoria externa da DF.

17- Como € feito o processo de deciséo de investimento?

O processo de investimento conta com uma soélida e disciplinada avaliagdo dos fundamentos, que inclui: analise macro
(top-down), valuation (bottom-up), analise de distor¢cdes da curva de juros, posicionamento técnico dos agentes de
mercado e execucao do trading. Na construcdo do portfélio, as decisdes sdo colegiadas buscando fontes alpha com
gestao agil e dindamica nos mercados de Juros Nominais e Reais. Utilizam-se estratégias estruturais e taticas a depender
do horizonte e risco de cada tese de investimento, possibilitando ganhos em qualquer cenario econdmico. Priorizam-se
ativos liquidos. Operagdes com crédito privado sdo permitidas, porém, ndo sao o foco de atuacgao. Derivativos sdo usados
de forma disciplinada e no processo de gestéo de orgamento de risco. Além do controle de risco do fundo, cada operacao
possui um limite gerencial de perda, visando a preservacao do capital.

18- Quem s&o os profissionais envolvidos no processo de gestdo do fundo?

A equipe de gestéo é formada por 4 profissionais com média de 15,5 anos de experiéncia no mercado e em média 12,5
anos de experiéncia na Ital Asset Management.
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19 — Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

A capacidade da estratégia € definida e reavaliada de forma periddica em comité interno. Considera-se a liquidez do
mercado, 0 prazo para o resgate e a capacidade da gestédo de obter uma performance diferenciada na geragéo de alpha.

20- Qual é o Turn-Over da carteira do fundo?

O fundo segue uma estratégia de Renda Fixa Ativa, a partir de negociagGes mais frequentes no mercado de Renda Fixa
Brasil, com uma visdo mais de curto para os cases de investimentos.

21- O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberagcdo do gestor? Quando? Por qué?

N&o.

22- Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras sdo disponibilizadas nos canais eletronicos respeitando a defasagem da estratégia dos gestores. Fundo
Legend: D-1.
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