
 
 

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663 – 3º andar – CEP 01452-001 – Tel.: 3103-9999 – http://www.integralinvest.com.br 

 

SEÇÃO I – DADOS CADASTRAIS 

1. Razão Social: Integral Investimentos Ltda 

2. Nome Fantasia: Integral Investimentos 

3. Endereço da sede e filiais do Gestor: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663 – 3º Andar 

– CEP 01452-001 – Jd. Paulistano – São Paulo/SP 

4. CNPJ: 06.576.569/0001-86 

5. Data de Constituição: 08/06/2004 

6. Forma de Constituição (estrutura jurídica):  

7. Telefone: 11 3103 9999 

8. Website: www.integralinvest.com.br 

 

SEÇÃO II - INFORMAÇÕES INSTITUCIONAIS 

9. Quais são as autoridades regulatórias em que a Gestora possui registro? Apresentar 

detalhamento do registro, como nome, data e número. 

R: A gestora possui registro na Comissão de Valores Mobiliários (CVM) sob o nº 8.662, de 

21 de fevereiro de 2006, na categoria “Gestor de Carteira”. 

 

10. Membro de Associação de Classe? Qual?  

R: Sim, ANBIMA. 

 

11. O gestor do fundo está devidamente autorizado para exercer a função pela CVM? 

R: Sim. 

 

12. Quadro societário: nomear os principais sócios da Gestora e respectivas 

participações percentuais no capital total e votante. No caso de pessoas jurídicas na 

qualidade de acionistas, deverão ser preenchidas informações para cada acionista, 

até o nível de controle por pessoa(s) física(s). 

R: 

 
 

13. Detalhar o currículo de cada sócio da Gestora, incluindo experiências na gestão de 

fundos e trabalhos anteriores. 
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R: 

Nome Completo De Até Empresa Cargo 

Marcos Lorenzi Iorio 2007 2011 
Banco Alfa de 
Investimentos 

Gestor de Fund of 
Funds 

Adailton Cesar da Costa Martins 2017 2019 BAF Representante 

Cristiano D'Andréa Greve 2017 2019 Sorridents CFO 

Maria Estela Ferraz de Campos 1996 2020 Banco Itaú BBA 
Officer Sr 
Reestruturação 

Maria Laura Bingemer Bento 
Vidal 

2018 2018 Lecca Sales Manager 

Marcelo Giraudon 2000 2006 BMG Operações 

Daniel Passos Miraglia 2018 2020 Quasar 
Economista / 
Estrategista 

Antonio Hermann Dias Menezes 
de Azevedo 

2013 2017 Banco BMG CEO / Chairman 

Vitor Guimarães Bidetti 1999 2012 
Brazilian 
Mortgages 

CEO / Chairman 

Carlos Fagundes 1999 2006 Integral Trust CEO / Chairman 

 

14. Descrever as principais alterações (entrada e saída de sócios) no quadro societário 

da Gestora nos últimos cinco anos, bem como explicar suas razões. 

R: Entrada do Adailton Martins, head de originação, e Cristiano Greve, head de 

estruturação, na sociedade em 2019. Entrada do Daniel Miraglia, head de risco e 

compliance, e Maria Estela, head de crédito, em 2020. Saída do Bruno Amadei Jr, 

diretor de gestão, em 2021. Bruno foi substituído pelo Marcos Iório como diretor de 

gestão. Marcos já estava na gestora desde 2011. Saída da Luciana Improta, 

responsável pela estruturação de ativos imobiliários, em 2023. Ambas as saídas 

foram por novos desafios profissionais. 
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15. Quais são os principais executivos da Gestora? Quais são suas atribuições? Detalhar 

seu currículo, incluindo experiências na gestão de fundos e também em trabalhos 

anteriores, bem como tempo de permanência em cada área / setor.  

R: Os principais executivos são Antonio Hermann, Carlos Fagundes e Vitor Bidetti, 

que compõem o Comitê Executivo, responsável pelas decisões estratégicas da 

empresa, além de participar dos comitês de crédito e de investimento. 

 

Antonio Hermann - Com mais de 45 anos de experiência no mercado financeiro, foi 

presidente dos bancos BMG e Itamarati, além de vice-presidente do Banespa e da 

Finasa Leasing. Também presidiu a ABBC e foi diretor da FEBRABRAN, ABEL, 

FELALEASE e ACREFI. Na área cultural, é atualmente presidente da Sociedade de 

Cultura Artística e do Museu da Imagem e do Som. 

 

Carlos Fagundes - Possui experiência de mais de 45 anos no mercado financeiro, em 

posições como presidência da Itauleasing e CFO do Chase Manhattan. Foi presidente 

da ABEL e vice-presidente da ABBC. Destaque para a atuação como coordenador do 

grupo técnico responsável, junto ao BACEN, à CVM e à Fazenda, pela 

regulamentação da securitização no Brasil. 

 

Vitor Bidetti – Com mais de 30 anos de experiência no mercado financeiro, foi um 

dos fundadores da Brazilian Finance & Real Estate. Também foi CEO da Interservicer, 

maior plataforma de serviços de Crédito Imobiliário do país. No BankBoston, foi 

diretor responsável por áreas de marketing e produtos do Retail Banking. 

 

16. Os sócios ou os principais executivos da Gestora detêm participação em outros 

negócios? Em caso positivo, detalhar atividades. Há quanto tempo os sócios ou os 

principais executivos alocam para a Gestora? 

R: Não. 

 

17. Os sócios ou os principais executivos da Gestora exercem alguma atividade de 

representação ou governança (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissões, 

Associações, Bolsas, etc.) em outras Gestoras ou entidades? Quais? 

R: Não. 

 

18. A Gestora é ligada a outros grupos Gestoriais? Quais e de que forma? 

R: Não. 

 

19. Descreva breve histórico da Gestora. 

R: A Integral possui 24 anos de existência. A empresa iniciou sua trajetória como uma 

instituição com foco em consultoria e gestão de riscos em 1999. Já em 2003, tornou-
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se a precursora da estruturação de FIDCs. Finalmente, em 2006, a Integral 

Investimentos foi fundada como a primeira gestora independente com foco em 

FIDC. Em 2011 passou a fazer também a gestão de fundos de crédito privado. Em 

2015, surge a Integral BREI, gestora do grupo com foco em operações e produtos 

imobiliários. Por fim, em 2018 a empresa foi autorizada pelo Banco Central a atuar 

com a DTVM. Hoje, após uma reorganização da estrutura, a holding Integral Group 

compreende as 4 empresas: Integral Trust, Integral Investimentos, Integral BREI e 

Integral Access DTVM. 

 

20. Forneça o organograma detalhado da Gestora. 

R: 

 
21. Quem é o responsável (ou os responsáveis) pela Gestora perante a CVM? 

R: Marcos Lorenzi Iorio. 

 

22. A Gestora é signatária do Código de autorregulação da ANBIMA? 

R: Sim. 

 

23. A Gestora é signatária do Código de Ética da ANBIMA? 

R: Sim. 

 

24. Os profissionais da gestão que possuem alçada para decisão sobre aplicações, estão 

devidamente certificados, nos termos do código ANBIMA? 

R: Sim. 

 

25. A Gestora é signatária de outros Códigos ou assemelhados? Caso seja, citar as 

instituições. 

R: Sim, a INTEGRAL é signatária dos seguintes códigos na ANBIMA:  

• Código de Administração e Recursos de Terceiros;  

• Código dos Processos da Regulação e Melhores Práticas;  
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• Código para o Programa de Certificação Continuada; 

CDP (Carbon Disclosure Project). 

PRI (Principles for Responsible Investment)  

PACTO GLOBAL  

26. A Gestora faz uso de algum tipo de seguro para sinistros relacionados à atividade de 

gestão ou outras? Detalhar. 

R: Não. 

 

27. Houve ou há processos em andamento, de qualquer natureza, de órgãos reguladores 

do mercado de capitais ou associação contra a Gestora ou contra seus sócios e/ou 

executivos? Se sim, quais foram e qual era a natureza? Como está o andamento? No 

caso dos encerrados, qual foi o desfecho? 

R: Não. 

 

SEÇÃO III - NÚMEROS DA GESTORA 

28. Na tabela abaixo, informe os valores correspondentes aos números da Gestora nos 

últimos 5 anos: 

29.  

ANO 

Patrimônio de 

Terceiros sob Gestão 

(posição final de 

período) 

Número de pessoas 

que trabalham na 

Gestora 

Número de portfólios 

sob gestão 

2017 3.932.192.597 32 16 

2018 4.480.604.771 34 19 

2019 5.507.764.744 34 26 

2020 8.893.969.442 36 30 

2021 9.185.239.324 43 31 

2022 13.516.898.323 43 35 

2023 14.020.903.562 56 31 

30. Tipologia dos portfólios sob gestão atual: 

Tipo Patrimônio Líquido Exclusivos (PL) % Total 

Renda Fixa R$ 317.967.317 R$ 56.666.320 2,27% 

Multimercado R$ 217.948.649 R$ 217.948.649 1,55% 

Ações R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 

Investimento Exterior R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 

Private Equity R$ 0,00 R$ 0,00 0,00% 

Outras Categorias R$ 13.484.987.597 R$ 6.500.977.771 96,18% 
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31. Considerando o número total de ativos sob gestão, qual percentual detido pelos 

cinco maiores alocadores/cotistas? 

R: Considerando o total de ativos sob gestão, seguem os % dos 5 maiores 

investidores: 

1. 23,14% 

2. 14,94% 

3. 7,79% 

4. 4,76% 

5. 3,14% 

 

 

SEÇÃO IV - RECURSOS HUMANOS 

32. Qual o número total de pessoas que trabalham na equipe de gestão da Gestora? 

Qual foi a evolução desse número durante o histórico dos últimos 5 anos? 

R: Atualmente a equipe de Gestão possui 4 membros, sendo um diretor, dois 

analistas e uma estagiária. Esse número oscilou entre 3 e 4 membros ao longo dos 

últimos 5 anos. O time de análise de crédito hoje conta com 5 membros, sendo uma 

diretora, dois analistas e dois estagiários. Esse número aumentou desde 2018, 

quando a área era composta por apenas duas pessoas.  

 

a) GESTÃO 

  

 

 

    

Movimentações Admissões Desligamentos 
Saldo 

Final 

2018 1 0 1 

2019 0 0 0 

2020 2 0 2 

2021 0 1 -1 

2022 1 1 0 

2023 1 0 1 
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              b) RESEARCH 

  

Movimentações Admissões Desligamentos 
Saldo 

Final 

2018 0 0 0 

2019 0 0 0 

2020 3 1 2 

2021 1 1 0 

2022 1 1 0 

2023 0 1 -1 

 

 

 

 

   

33. Informar o grau de capacitação técnica de toda a equipe e sua multidisciplinaridade. 

R:  

 

Nome Completo Graduação Certificação ANBIMA 

Marcos Lorenzi Iorio Administração de 
Empresas (FEA-USP) 

CGA/CGE 

Daniel Arruda Pizzi Engenharia Elétrica (USP) CGA/CGE 

Bruno Marques Del Nero Engenharia de Produção 
(UFTM) 

- 

Rafaella Maciel Rodrigues Gestão de Políticas 
Públicas (USP) 

- 

 

 

34. Quais são os mecanismos de retenção de talentos utilizados pela Gestora? Detalhar. 

R: Avaliação 360° aplicada a todos os funcionários, sejam CLTs ou associados, com 

periodicidade semestral e análise de 7 critérios, como repertório técnico e 

capacidade de comunicação interna e com outras áreas, dentre outros. Referida 

avaliação conta com a autoavaliação do colaborador e a de seus superiores, pares e 
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inferiores, além de impactar tanto na participação nos resultados e distribuição de 

dividendos quanto nas eventuais promoções, advertências com feedbacks de 

melhoria ou eventuais demissões. Além disso, foi instituído um programa de 

partnership, no qual os associados que se destacam recebem participação societária 

da empresa. 

 

35. Como é feito o pagamento do bônus da equipe de gestão e análise? Existe 

parcelamento? O bônus é semestral? 

R: O pagamento do bônus é feito a partir de decisão colegiada dentro do comitê de 

pessoas composto pelo comitê executivo e o Diretor de Risco e Compliance. Decisão 

se baseia em um score de performance individual (que contém 7 quesitos tecnicos 

e comportamentais) e avaliação 360o. Lucro Liquido da Gestora - Caixa mínimo 

forma o total da piscina. Não há parcelamento. O bônus é concedido 

semestralmente. 

 

36. A equipe está dividida por áreas? Quais áreas? Quais as funções dessas áreas? 

Quantas pessoas pertencem a cada uma e quem é o responsável? 

R: Sim, a Integral Investimentos possui divisão por áreas.  

 

 

Área Funções Qntd 
Pessoas 

Responsável 

Gestão Responsável pela alocação das carteiras 
dos fundos. 

4 Marcos Iorio 

Originação Prospecção de potenciais 
clientes para os produtos da 
Integral. 

4 Adailton Martins 

Estruturação Responsável pelo desenho e 
coordenação dos fundos de 
investimento estruturados. 

7 Cristiano Greve 

Distribuição Relacionamento com os cotistas 
e distribuição dos fundos 
estruturados, imobiliários e de 
crédito privado. 

2 Maria Laura 
Bingemer 

Operacional Monitoramento do enquadramento das 
carteiras, garantindo a aderência aos 
limites estabelecidos pela legislação em 
vigor e pelo regulamento de cada 
fundo. 

6 Marcelo Giraudon 

Compliance  Responsável pela verificação de 
documentos. Realiza as 
diligências das operações 
perpetradas pela Integral. 
Controle de KYC. Enquadramento 

2 Daniel Miraglia 
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e retidão com o cumprimento 
das normas da ANBIMA, CVM e 
Banco central. Atuação nas áreas 
de combate a corrupção e 
lavagem de dinheiro. 

Risco Área de Risco realiza o 
acompanhamento dos riscos de 
mercado, de crédito e de liquidez de 
cada uma das carteiras, além do 
monitoramento de cada uma das 
transações.  

2 Daniel Miraglia 

T.I. Atua na segurança da 
informação. Responsável por 
garantir a infraestrutura 
tecnológica da instituição.  

2 João Santana 

Administrativo e 
Financeiro 

Foco na organização interna. 
Monitoramento tanto do âmbito 
da administração, funcionários.  
Responsável pelos pagamentos, 
cobranças. Monitoramento dos 
fluxos de caixa da instituição. 

2 Sandra Bastos 

Crédito Análise dos ativos/contrapartes de 
forma a entender os fatores de risco 
presentes na transação, seus 
mitigadores e sua relação risco/retorno. 
São realizados comitês de investimento 
para aprovação das transações. 

5 Maria Estela de 
Campos 

Marketing Atua na publicização de notícias 
relativas à empresa. Controle das 
redes sociais. Responsável pela 
participação em eventos e 
divulgações.  

1 Giovana Antonelli 

 

 

SEÇÃO V - AUDITORIA INTERNA E COMPLIANCE 

37. Descreva a estrutura de gerenciamento de risco/Compliance da Gestora. 

R: O responsável pela área é o diretor de PLDFT, Daniel Passos Miraglia. O repórte 

pode ser feito pelo canal de denúncias do programa BeCompliance, onde todos da 

área de compliance tem acesso. Porém há uma opção, caso o alvo da denúncia seja 

do compliance. 

 

38. Quem é o responsável pela área e a quem se reporta?  

R: O responsável é Daniel Miraglia. Ele se reporta ao Comitê Executivo.. 

 

39. Principais mudanças na equipe de risco nos últimos cinco anos.  
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R: Em 2020 houve a entrada do Daniel Miraglia. Posteriormente houve a saída do 

Renato Cury e admissão do Marcos Guedes em 2021. Em 2023, admissão de Raphael 

Sandalo e saída do Marcos Guedes em 2024. 

 

40. Quais serviços/sistemas são utilizados para apoio no controle de riscos? São 

desenvolvidos internamente ou contratado junto a terceiros? Quem os fornece? 

Citar, especificadamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preço, liquidez e 

operacional). 

R: O sistema de gestão de riscos é de propriedade interna.  

 

41. Como funciona a área de auditoria interna da Gestora? Como ela é composta? A 

quem se reporta?  

R: Não há auditoria interna, porém a KPMG audita os balanços.  

 

42. Quais procedimentos internos estão formalizados e com qual periodicidade eles 

passam por revisão? 

R:  Os procedimentos formalizados são as políticas da empresa, as quais são 

revisadas a cada dois anos. Seguem abaixo as políticas. 

• Política de cibersegurança; 
• Política de decisão de investimentos;  
• Política de distribuição e suitability; 
• Política de risco e liquidez; 
• Política de KYC/PLDFT. 

 

43. Toda decisão de investimento passa pelo Compliance? 

R: Sim, previamente ao comitê de crédito ocorre um procedimento de KYC sob 

responsabilidade do Compliance. 

 

44. Quais procedimentos são adotados quando a auditoria interna ou o Compliance 

detecta alguma inconformidade? 

R: São constituídos planos de ação. 

 

45. Nos casos de posições que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada 

de decisão para o reenquadramento? 

R: Caso haja desenquadramento, a área responsável pelo enquadramento 

(risco/compliance) alerta a área de gestão a respeito e, assim, são tomadas as 

providências de imediato para enquadramento.  

 

46. Caso haja uma posição contraria ao Compliance, quem determina a efetivação da 

posição? 

R: O comitê executivo, e o diretor de risco e compliance 
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47. Caso a Gestora desenvolva outras atividades, descreva sua política de chinese wall e 

de que forma é garantida a proteção da informação entre departamentos que não 

estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negócio. 

R: A INTEGRAL gere e distribui seus fundos de investimento, observado o disposto 

na Regulação da CVM e Códigos de melhores práticas da ANBIMA. A Área de Gestão 

tem segregação física das demais áreas da empresa, com atividades desempenhadas 

em sala privativa e com acesso restrito por senha, bem como segregação lógica de 

infraestrutura tecnológica e sistemas. 

 

48. Existe política ou procedimento de prevenção à lavagem de dinheiro? 

R: Sim, aplica-se, pela plataforma de Gestão de Compliance denominada 

CompliAsset, com periodicidade anual, a todos os sócios, profissionais e associados, 

dois cursos especificamente voltados para PLDFT: (1) Práticas de Prevenção à 

Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e (2) Práticas Anticorrupção. 

 

SEÇÃO VI - ÁREA DE TECNOLOGIA E CONTINGÊNCIAS 

49. Descreva o parque tecnológico atual da Gestora e os procedimentos de backup e 

redundância de informações (periodicidade, local e prazo de armazenamento). 

R:  

• 20 KVA de potência do Gerador do condomínio + QTA (quadro de transferência 

• automática) que fará a transferência da carga da rede para o Gerador em caso 

de falha. 

• 1 No-Break Delta de 20KVA garantindo no mínimo 50min de autonomia para 

todas as estações e servidores. 

• 3 links de internet, sendo: (i) 1 link Vivo de 600MB Dinâmico; (ii) 1 link de 300MB 

• MUNDIVOX Dedicado; (iii) link de 100MB VIVO Dedicado. 

• 1 servidor de monitoramento (Virtualizado). 

• 65 estações de trabalho. 

 

50. Descreva a política de segurança da informação.  

R: Documento em anexo. 

 

51. Descreva os planos de contingência, continuidade de negócios e recuperação de 

desastres.  

R: Documento em anexo. 

 

52. Possui terceirizado? Qual o plano de contingência? 

R: Não. 

 

Clicksign 01943cd5-d370-4dff-8580-fcecf7bb816a



 
 

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663 – 3º andar – CEP 01452-001 – Tel.: 3103-9999 – http://www.integralinvest.com.br 

53. Onde fica o servidor de armazenamento de informações?   

R: A infraestrutura está na AWS, funciona em MultiAZ no Brasil. 

 

54. Algum fundo já sofreu alteração com perda de histórico de informação? 

R: Não. 

 

SEÇÃO VII - GESTÃO DE RECURSOS E DECISÃO DE INVESTIMENTO 

55. Como se dá o processo decisório de investimento, independente do produto? Quais 

são as etapas, requerimentos mínimos, etc. 

R: O processo para definição dos ativos a serem investidos pelos fundos geridos pela Integral 

Investimentos se baseia na realização de Comitês e na divisão de tarefas entre as 

áreas/equipes da Empresa, dividindo-se em quatro atividades principais: 

 

Pesquisa e Seleção 

A Área de Gestão atua na identificação de oportunidades originadas internamente, por 

terceiros ou na busca por ativos no mercado secundário, sempre observando os objetivos 

das carteiras e de forma alinhada à regulamentação em vigor. São utilizadas metodologias 

internas de avaliação de ativos para cada classe de fundos de investimentos, além de 

interações com as demais áreas da empresa para identificação de oportunidades e 

arbitragens no mercado.  

 

Análise  

As Áreas de Risco, Gestão e Crédito atuam na análise dos ativos/contrapartes de forma a 

entender os fatores de risco presentes na transação, seus mitigadores e sua relação 

risco/retorno. São realizados comitês de investimento para aprovação das transações.  

 

Investimento  

A Área de Gestão busca a melhor execução do investimento no ativo aprovado, analisando 

o melhor timing e o volume de entrada. É realizada a análise do fluxo de caixa do fundo para 

integralização do novo investimento, além de acompanhamento diário do desempenho dos 

ativos e dos movimentos de mercado para decidir por possíveis vendas/compras do ativo 

aprovado.  

 

Monitoramento  

As Áreas Operacional, Risco e Compliance realizam o monitoramento do enquadramento 

das carteiras, garantindo a aderência aos limites estabelecidos pela legislação em vigor e 

pelo regulamento de cada fundo. A Área de Risco realiza o acompanhamento dos riscos de 

mercado, de crédito e de liquidez de cada uma das carteiras, além do monitoramento de 

cada uma das transações, com o intuito de identificar possíveis riscos de o fundo não receber 

o fluxo esperado no prazo do investimento. Os investimentos se amparam na realização de 

Comitês e na divisão de tarefas entre as áreas/equipes da Empresa. 
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56. É compartilhado, discricionário ou ambos? Detalhe o funcionamento de instâncias 

internas de decisão (tais como Comitês de Investimento, etc.). 

R: Discricionário. A INTEGRAL, no desempenho de suas atividades relacionadas à aquisição 

e monitoramento de ativos de crédito privado, observa a legislação vigente, o disposto no 

Código de Regulação e Melhores Práticas para Administração de Recursos de Terceiros da 

ANBIMA e as recomendações da Comissão de Valores Mobiliários. Conforme delineado 

pelas respostas acima, as áreas responsáveis pelo processo de pesquisa, seleção, análise, 

aquisição e monitoramento dos ativos de crédito privado são: a) Área de Gestão: 

responsável pela gestão dos fundos e ativos detidos nas carteiras, atuando na pesquisa, 

seleção e decisão de investimento em ativos de crédito privado, observado o descrito na 

Política de Decisão de Investimentos, Seleção e Alocação de Ativos; b) Área de Crédito: 

responsável pela análise de crédito dos ativos selecionados pela Área de Gestão, utilizando 

a metodologia descrita no Manual de Crédito, elaborando relatório padronizado, que 

contempla os principais indicadores quantitativos e qualitativos resultantes da análise 

destes ativos, inclusive com rating próprio de Crédito, desenvolvido pela INTEGRAL e em uso 

desde 29 de setembro de 2021, para apresentação e deliberação junto ao Comitê de 

Crédito; c) Área de Risco: responsável pelo monitoramento periódico do risco de crédito dos 

ativos que passarem a integrar a carteira dos fundos geridos pela INTEGRAL, elaborando 

relatório de acompanhamento dos riscos envolvidos na operação, bem como a qualidade e 

capacidade de adimplemento do crédito e das garantias envolvidas na operação, que é 

apresentado ao Comitê de Riscos, observadas as políticas e manuais da Área de Gestão de 

Risco; d) Área de Compliance: responsável pela implementação, monitoramento e 

cumprimento dos procedimentos descritos nos manuais e políticas internas da INTEGRAL. 

 

57. Utiliza research próprio ou de terceiros? Descreva os fornecedores. 

R: Research próprio.  

 

58. Caso utilize research próprio, quais ferramentas de análise são utilizadas no processo 

decisório? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz 

relatórios e informações para outros (sell side)? 

R: Research próprio para consulta interna e, para isso, utiliza de forma intensiva o acesso a 

notícias e informações dos mercados internacionais e domésticos, em especial através dos 

sistemas Valor Pro, Quantum Axis, TLON (Uqbar) FactSet, Bases de Dados da ANBIMA, CVM 

e B3. A equipe de pesquisa da INTEGRAL trabalha exclusivamente para o buy side. 

 

59. De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado? 

R: O desempenho do gestor é avaliado pela consistência no estilo de gestão e pela 

performance da relação risco vs retorno dos fundos, que são acompanhados em comitês 

internos específicos. O processo é contínuo e a preocupação com o desempenho faz parte 

do dia a dia da equipe, por meio de avaliações comparativas em benchmarks, com pares da 

indústria e com o cenário de mercado vigente. 

 

60. A gestora recebe rebate pela alocação em ativos financeiros, quais as regras? 
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R: Nos fundos abertos de crédito privado não há recebimento de rebates. Nos 

fundos exclusivos que alocam em fundos de terceiros há recebimento de rebates, 

caso seja a política do gestor investido. Nesse caso, todo o rebate é revertido para o 

fundo. 

 

61. Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores? 

R: Em geral, para os fundos Integral FIRF CP e Integral Selection pagamos rebate de 

50% da taxa de administração. No caso do Integral Cash, pagamos 30% de taxa de 

rebate sobre a taxa de administração. 

 

62. Trabalha com capacity nas estratégias de investimento? Essa informação é divulgada 

ao investidor? 

R: Sim para ambas as questões. Com a estrutura atual o capacity funciona da 

seguinte maneira para os fundos Cash, Integral CP e Selection, respectivamente: 3 

bilhões, 2 bilhões, 1 bilhão.  

 

SEÇÃO VIII - RELACIONAMENTO COM O COTISTA 

63. Quais as formas de relacionamento estabelecidas com os clientes da Gestora? Quem 

é responsável por este relacionamento?  

R: O relacionamento com cotistas é conduzido pela área de relacionamento com 

investidores. Além da divulgação do relatório mensal, realizamos calls sob demanda 

dos investidores. A responsável pela distribuição dos fundos abertos é Isadora 

Morellato. 

 

64. Quais os relatórios disponíveis do fundo? Detalhar. Qual sua periodicidade? Com 

qual defasagem?  

R: São disponibilizados relatórios com a performance dos fundos mensalmente, os 

quais são divulgados até o terceiro dia útil do mês subsequente. 

 

65. Com qual grau de detalhamento a carteira pode ser disponibilizada aos cotistas? 

Qual o prazo de reserva para cada estratégia? Padrão ANBIMA?  

R: As carteiras de todos os fundos abertos são disponibilizadas na CVM sem 

defasagem. Enviamos a carteira detalhada no nível do ativo sob demanda dos 

investidores. 

 

66. Com qual frequência é possível realizar conference call com o gestor do fundo?  

R: É possível realizar conferece call com o gestor sempre que houver demanda. 

 

67. Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser 

acessado e qual horário para atendimento?   
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R: Sim, via e-mail ou telefone. As informações de contato são disponibilizadas no site 

da Integral Investimentos. O horário para atendimento é durante todo o período 

comercial. 
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DECLARAÇÃO 

 

 

Declaramos que este questionário foi preenchido, revisado e assinado por 

pessoas devidamente autorizadas a fazê-lo, respondendo esta instituição pela sua 

exatidão, veracidade e integridade das informações de todo o conteúdo prestado neste 

documento e de seus anexos. 

Comprometemo-nos a manter todas as informações deste questionário 

devidamente atualizadas e, caso sofram alterações relevantes, estas serão comunicadas 

imediatamente após a sua ocorrência. 

 

 

 

 

Integral Investimentos        
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03/05/2024 

Data 

 

Marcos Iorio        

Nome 
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