QUESTIONARIO DUE DILIGENCE

Avaliacao de Gestor de Recursos




INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai — IPREJUN encaminha o
guestionario Due Diligence com o objetivo de abordar aspectos considerados relevantes
na avaliagdao de um Gestor.

Assim, solicitamos que as respostas aos questionamentos apresentados
sejam dadas com o maximo detalhamento e, apds o completo preenchimento, o retorno
se dé através do e-mail diretoria@iprejun.sp.gov.br com, no minimo, 48 (quarenta e

oito) horas de antecedéncia da diligéncia presencial.

Quaisquer duvidas podem ser dirimidas pelo telefone (11) 3109-0583 ou
através do e-mail acima indicado.

Atenciosamente.


mailto:diretoria@iprejun.sp.gov.br

SECAO | - DADOS CADASTRAIS

1. Razao Social: BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

Nome Fantasia: BNP Paribas Asset Management Brasil (“BNPP AM Brasil”)

Endereco da sede e filiais do Gestor: Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n2 1909 — Torre Sul
- 102 andar CEP: 04543-907 — Sao Paulo - SP

CNPJ: 02.562.663/0001-25

Data de Constituicdo: 20/05/1998

Forma de Constituicdo (estrutura juridica): Sociedade Limitada (LTDA)

Telefone: (11) 3049-2820

Website: https.//www.bnpparibas-am.com.br/
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SEGCAO Il - INFORMAGOES INSTITUCIONAIS

9. Quais sdo as autoridades regulatérias em que a Gestora possui registro? Apresentar
detalhamento do registro, como nome, data e nimero.
R: A BNPP AM Brasil esta autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) a prestar
os servicos de administracdo de carteiras de ativos financeiros por meio de Ato Declaratério
CVM n? 5.032, datado de 3 de setembro de 1998

10. A Gestora é membro de Associacdo de Classe? Qual?
R: Sim, ANBIMA

11. O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fun¢ao pela CVM?

R: Sim

12. Quadro societdrio: nomear os principais socios da Gestora e respectivas
participacoes percentuais no capital total e votante. No caso de pessoas juridicas na
qgualidade de acionistas, deverdo ser preenchidas informagdes para cada acionista,
até o nivel de controle por pessoa(s) fisica(s).

R: As participagdes correspondem a 74,38% detidas pelo Banco BNP Paribas Brasil
S.A. (“Banco BNP Paribas Brasil”), 25,62% pela BNP Paribas Asset Management
Holding S.A., e 0,01% pelo Sr. Aquiles Mosca.

13. Detalhar o curriculo de cada sécio da Gestora, incluindo experiéncias na gestao de
fundos e trabalhos anteriores.

R: O detalhamento das informacgdes de curriculo e experiéncia da equipe se encontra
no anexo “Resumos Profissionais_ BNPP AM”

14. Descrever as principais alteracdes (entrada e saida de sdcios) no quadro societario
da Gestora nos ultimos 5 (cinco) anos, bem como explicar suas razdes.
R:



15.

16.

17.

18.

e 2024: Saida de Luiz Sorge como CEO da BNPP AM por motivos pessoais de
carreira.
e 2024: Promocdo de Aquiles Mosca como CEO da BNPP AM.

Quais sao os principais executivos da Gestora? Quais sdo suas atribui¢des? Detalhar
seu curriculo, incluindo experiéncias na gestao de fundos e também em trabalhos
anteriores, bem como tempo de permanéncia em cada area/setor.

R: O detalhamento das informacgdes de curriculo e experiéncia da equipe se encontra
no anexo “Resumos Profissionais_ BNPP AM” .

Os sécios ou os principais executivos da Gestora detém participacdo em outros
negocios? Em caso positivo, detalhar atividades. H4 quanto tempo os sdcios ou os
principais executivos alocam para a Gestora?

R: Nao

Os sdcios ou os principais executivos da Gestora exercem alguma atividade de
representacdo ou governanca (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissdes,
Associac¢des etc.) em outras Gestoras ou entidades? Se sim, quais?

R: O senhor Aquiles Mosca desempenha funcdo de Conselheiro na Banco Estado
Administradora General de Fondos (BEAGF) sediada no Chile sob o registro
96.836.390-5. Ndo detém participacdo acionaria na BEAGF, ocupa apenas uma das 4
posicoes de conselheiros que a BNPPAM possui no board da empresa, que se deve
a participacdo que a BNPP AM Brasil possui nessa joint venture. Para
monitoramento/mitigacdo de potenciais conflitos de interesses todos os mandatos
e ocupacgdes secundarias devem ser declarados na ferramenta StarCompliance, onde
ficam registrados todos os casos bem como as respectivas aprovac¢des do gestor
direto e do compliance

A Gestora é ligada a outros grupos Gestoriais? Quais e de que forma?

R: O Grupo BNP Paribas é um dos maiores conglomerados financeiros globais, com
forte presenca na Europa, Asia e Américas. Atualmente, o BNP Paribas esta presente
em 71 paises e quase 200 mil colaboradores ao redor do mundo, sendo no Brasil,
um dos principais bancos de investimento2. O Grupo BNP Paribas mantém um perfil
de risco moderado, com rating AA- pela Fitch Ratings. Presente no Brasil ha mais de
50 anos, o BNP Paribas iniciou como um escritdrio de representacdes e atua como
Banco Multiplo desde outubro de 1996. O Banco BNP Paribas Brasil tem sempre o
objetivo de oferecer solucdes completas para seus clientes pessoas fisicas ou
juridicas, entre os quais podemos destacar: a area de Administracdo de Recursos,
Corporate Banking, Tesouraria, Comércio Exterior, Project Finance e Fusdes e
Aquisicdes. A atividade de gestdo de recursos de terceiros do grupo comegou em
1964. No Brasil, a atividade teve inicio em 1998. Entre os anos de 2001 e 2002 trés
empresas de Asset Management foram adquiridas no Brasil: UBS AM; ABC AM e



19.

20.

American Express AM. Em 2009 foi anunciada a fusao com o Fortis, a qual foi
concretizada em 2010. Esta fusdo colocou a holding de gestdao BNP Paribas Asset
Management entre as maiores gestoras do mundo. Hoje o total de recursos
administrados globalmente ultrapassa 420 bilhdes de Euros

Descreva breve histérico da Gestora.

R: O Grupo BNP Paribas nasce de sucessivas fusdes entre diversos bancos criados na
Europa durante a revolugdo industrial no inicio do século XIX. Desde o inicio, a
missao destes bancos era financiar a economia e servir seus clientes em todo o
mundo. Este propdsito de longa data continua profundamente enraizado durante
estes dois séculos na estrutura do Grupo BNP Paribas. O BNP Paribas foi oficialmente
criado em 23 de maio de 2000, com a fusdao entre o BNP, o principal banco de
depdsitos francés, e o Paribas, um banco de investimento internacional. Ao longo de
200 anos de histéria marcada por desenvolvimentos, transformacgdes e desafios, o
BNP Paribas representa um banco a servico da economia global, sendo estas
caracteristicas e valores, transmitidos ao longo de dois séculos. E, mostrando uma
visdo e dinamismo para enfrentar os desafios e aproveitar as oportunidades de um
mundo em constante mudanga. O Grupo BNP Paribas tem o objetivo de oferecer
solucGes completas para seus clientes pessoas fisicas ou juridicas, entre os quais
podemos destacar as seguintes areas de negécios: a drea de Administracdo de
Recursos, Custddia de Valores Mobilidrios, Corporate Banking, Tesouraria, Comércio
Exterior, Project Finance e Fusdes e Aquisicdes. No Brasil, o BNP Paribas iniciou como
um escritdrio de representacdes e atua como Banco Multiplo desde outubro de
1996. Ja a atividade de Gestdao de Recursos de Terceiros do Grupo BNP Paribas
comecou em 1964. No Brasil, a atividade teve inicio em 1998. Entre os anos de 2001
e 2002 trés empresas de Asset Management foram adquiridas no Brasil: UBS AM;
ABC AM e American Express AM. Em 2009, foi anunciada a fusdo com a Fortis
Investments em Paris, concretizada em 2010. Esta fusdo colocou a o BNP Paribas
Asset Management Holding entre as maiores gestoras do mundo. No Brasil, a
incorporacao da Fortis Gestao de Investimentos Brasil Ltda. pela BNP Paribas Asset
Management Brasil Ltda. foi concluida em julho de 2014. A BNP Paribas Asset
Management Brasil Ltda. (“BNPP AM Brasil”) é uma empresa limitada registrada sob
as leis brasileiras e autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios para
desempenhar as atividades de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n? 5.032, datado de 03 de setembro de 1998. Sao
25 anos de uma histéria de sucesso, fruto de parcerias estratégicas voltadas a
distribuicdo de fundos de investimento e da importante atuacdo junto aos
segmentos de investidores institucionais, corporate, estrangeiros e alta renda.
Forneca o organograma detalhado da Gestora.

R: Disponivel no anexo BNPPAM_Organograma.pdf
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22.

23.

24,

25.

26.

Quem é o responsdvel (ou os responsaveis) pela Gestora perante a CVM?
R: GILBERTO KFOURI JUNIOR

A Gestora é signatdria do Cédigo de autorregulacdo da ANBIMA?
R: Sim. A BNPP AM Brasil é signatdria dos seguintes Cédigos:

- Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros

- Cédigo para o Programa de Certificagao Continuada

- Cédigo de Etica

- Cédigo dos Processos da Regulagdao e Melhores Praticas

A Gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

R: Sim. A BNPP AM Brasil é signatdria dos seguintes Cédigos:
- Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
- Cédigo para o Programa de Certificagcdao Continuada

- Codigo de Etica

- Codigo dos Processos da Regulacdo e Melhores Praticas

Os profissionais da gestao que possuem al¢ada para decisdao sobre aplicagdes estao
devidamente certificados, nos termos do cddigo ANBIMA?

R: Sim. As areas de Compliance e RH monitoram as certificagdes de todos os
colaboradores que exercem funcbes onde a certificacdo é mandatdria. Os
colaboradores sdo notificados com trés meses de antecedéncia a data de
vencimento de suas certificagdes, para que tenham tempo habil para renovacao.
Caso o colaborador n3do realize a renovagdo no prazo estipulado, sera afastado de
suas atividades

A Gestora é signatdria de outros Cddigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicdes.

R: Sim. A BNPP AM Brasil também é signataria dos seguintes Cédigos:

- PRI (Principles for Responsible Investment)

- United Nations Global Compact Principles

- Montreal Carbon Pledge

- Climate Action 100+

- Transition Pathway Initiative

- Greenfin label (France finance verte)

- Investidores Pelo Clima (IPC)

A Gestora faz uso de algum tipo de seguro para sinistros relacionados a atividade de
gestdo ou outras? Detalhar.
R: Seguro de responsabilidade civil de administradores e diretores (D&O).



27. Houve ou ha processos em andamento, de qualquer natureza, de érgaos reguladores
do mercado de capitais ou associagdo contra a Gestora ou contra seus sécios e/ou
executivos? Se sim, quais foram e qual era a natureza? Como esta o andamento? No
caso de processos encerrados, qual foi o desfecho?

R: Em 2022, a BNPP AM foi objeto de Procedimento de Apuracdo de Irregularidades
pela Anbima, que gerou um Termo de Compromisso (TC), referente a
enquadramento de carteira. O fundo objeto de tal TC é o fundo BNP PARIBAS SCMD
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (“Fundo”), condominio fechado e com publico
restrito, destinado a investidor profissional. A BNPPAM demonstrou entendimento
gue ndo havia que se apontar desenquadramento no Fundo. Todavia, apds
alinhamento com a Anbima, e demonstracdo de todo o processo de diligéncia e
fidacia adotado pela gestora, a BNPPAM aceitou o entendimento da Anbima e,
assim, discutimos de forma conjunta, Administrador e gestor do Fundo (i) um plano
de acdo para o presente caso para enquadramento da carteira do Fundo; e (ii)
alteracdo da regra de enquadramento do Fundo em nossos sistemas, de forma que
passem a reportar possiveis semelhantes situacdes como desenquadramento. O
Fundo foi devidamente reenquadrado pela BNPPAM em 19/05/2022, assim como 0s
sistemas de enquadramentos utilizados no administrador e no gestor também foram
devidamente ajustados.

Desfecho: foi firmado Termo de Compromisso com a Anbima e o processo foi
devidamente arquivado.

SECAO Il - NUMEROS DA GESTORA

28. Na tabela abaixo, informe os valores correspondentes aos nimeros da Gestora nos
ultimos 5 (cinco) anos:

Patrimonio de )
. .| Numero de pessoas | -
Terceiros sob Gestdo Numero de portfdlios
ANO L gue trabalham na N
(posigao final de sob gestao
; Gestora

periodo)
2019 56,7 bilhdes 52 239
2020 73,3 bilhdes 60 230
2021 85,0 bilhdes 58 241
2022 91,8 bilhdes 61 231
2023 86,2 bilhdes 56 217
2024 72,7 bilhdes 59 194




29. Tipologia dos portfdlios sob gestao atual:

Tipo Patrimonio Liquido Exclusivos (PL) % Total
Renda Fixa 74.942 49.639 66,24%
Multimercado | 10.016 9.820 98,04%

Acles 1.273 642 50,43
Investimento
) N/A N/A N/A
Exterior
Private Equity | N/A N/A N/A
Outras
i N/A N/A N/A
Categorias

30. Considerando o numero total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores alocadores/cotistas?
R: 48,3%

SEGCAO IV - RECURSOS HUMANOS

31. Qual o numero total de pessoas que trabalham na equipe de gestdo da Gestora?
Qual foi a evolugdo desse nimero durante o histérico dos ultimos 5 (cinco) anos?
R: em 2025 a equipe de gestdo é formada por 20 pessoas, divididas entre Renda Fixa
e Multimercado, Renda Variavel, Credito Privado e Fundo de Fundos. Durante os
ultimos 5 anos, considerando o fechamento de cada ano, a variacao foi:
2020-21
2021-18
2022 -18
2023 -18
2024 -18

a) GESTAO



Movimenta¢bes | Admissdes | Desligamentos SF?:\C::I’
2021 0 3 s
2022 2 5 s
2023 2 . T
2024 2 5 T
2025 3 1 20

b) RESEARCH

Movimentagbes | Admissdes | Desligamentos SFairI::I)
2021 4 3 .
2022 0 0 .
2023 0 0 .
2024 ) 5 .
2025 3 5 5

32. Informar o grau de capacitacdo técnica de toda a equipe e sua multidisciplinaridade.

33.

34.

R: O detalhamento das informacgdes de curriculo e experiéncia da equipe se encontra

no anexo “Resumos Profissionais_ BNPP AM”

Quais sdao os mecanismos de retengao de talentos utilizados pela Gestora? Detalhar.
R: Consideramos que a remunerag¢ao competitiva, fixa e varidvel, e o constante
investimento em treinamento sdo mecanismos para reter talentos na empresa.
Além disso, acreditamos que o ambiente harmonioso de trabalho favorece para o

engajamento da equipe.

Como é feito o pagamento do bdnus da equipe de gestdo e andlise? Existe

parcelamento? O bbnus é semestral?




35.

R: O elemento varidvel da remuneracdo é baseado no desempenho da empresa e do
individuo. Para os gestores de carteiras, a remunera¢do varidvel anual é
determinada com base na avaliagdo anual, sintetizando varios objetivos definidos
antes do periodo de desempenho, sendo o mais importante deles geralmente o
desempenho do investimento. Este objetivo é avaliado com base em trés tipos de
critérios:

e Desempenho relativo alcangado em relagao as metas definidas;

¢ Desempenho relativo alcangado em peer groups cuidadosamente selecionados;

e Vdrios critérios relacionados com o risco (information ratio, tracking error e/ou
qualguer outra medicdo relevante).

Todos os critérios sdo medidos em uma base de longo prazo, através do histdrico de
trés anos. Os dados agregados sdao disponibilizados aos gerentes de portfélio
regularmente para oferecer transparéncia na medi¢ao de desempenho.

Os analistas também tém uma remuneracgao variavel discricionaria, mas isso ndo faz
parte de uma estrutura padronizada de medicdo de desempenho. Em vez disso, o
head do time de investimentos define os objetivos mais relevantes para os analistas,
por exemplo, com base no desempenho de escolhas individuais, na qualidade dos
casos de pesquisa e no desempenho de investimento coletivo. Alinhamento dos
interesses com 0s nossos clientes é uma preocupacao importante para a BNPPAM.
Com isso, implementamos um processo de diferimento baseado em regras que se
aplica a todos os nossos funcionarios que ganham acima de um determinado limite
de remuneracdo varidvel. Esse diferimento é superior a trés anos, é adquirido em
tercos e também é totalmente indexado. Para nossos times de investimento, a BNPP
AM decidiu por ter completo alinhamento de interesses com nossos clientes — o
deferimento é completamente indexado ao desempenho absoluto de duas cestas
de carteiras: 75% numa cesta de carteiras representativas das capacidades do time
e 25% numa representativo das capacidades de investimento do BNPP AM global.

A equipe esta dividida por areas? Quais areas? Quais as funcdes dessas areas?
Quantas pessoas pertencem a cada uma e quem é o responsavel?

R: A Equipe de Investimentos da BNPP AM Brasil é dividida em quatro dareas
principais, cada qual com sua funcdo na estrutura da empresa e papel fundamental
no Processo de Investimento, sdo elas as equipes de: (1) Renda Varidvel, (2) Andlise
e Gestdo de Crédito Privado, (3) Renda Fixa e Multimercados e (4) Fundos de Fundos.
Os trés primeiros times se reportam ao ClO, Gilberto Kfouri, enquanto a area de
Fundo de Fundos tem reporte direto ao CEO da BNPP AM.

SECAO V - AUDITORIA INTERNA E COMPLIANCE
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37.

38.

39

40.

41.

Descrever a estrutura de gerenciamento de risco e Compliance da Gestora.
R: A equipe de riscos é formada por 1 Head de Riscos, 1 Gerente de Riscos e 1
Estagidrio. A equipe de Compliance é formada por 1 Head de Compliance e 1 Analista
de Compliance.
Quem é o responsavel pela drea e a quem se reporta?
R: Maria Carlota Senger — Head de Riscos, se reporta para Jean Meyer (Paris); Cecilia
Faria Almeida Pinheiro — Head de Compliance, se reporta para Andrew Turner
(Paris).
Descrever as principais mudangas na equipe de risco nos ultimos 5 (cinco) anos.
R:
e 2022:Saida de Alessandra Morais como Analista de Compliance e Entrada de
Felipe Castilho como Analista de Compliance
e 2023: Saida de Erica Arakaki como Head de Compliance
e 2024: Entrada de Cecilia Pinheiro como Head de Compliance, Saida de Felipe
Ferreira como Analista de Compliance e Entrada de Ludmila Ramalho como
Analista de Compliance

. Quais servigos/sistemas sdo utilizados para apoio no controle de riscos? Sdo

desenvolvidos internamente ou contratado junto a terceiros? Quem os fornece?
Citar, especificadamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liquidez e
operacional).

R: E utilizado o sistema Mitra (terceirizado — Luz Engenharia), que é uma plataforma
integrada que abrange todas as etapas do processo, do front ao back office. Essa
solucdo promove a conexdao dos fluxos de gestdao, trading, controles, riscos e
operacdes de forma sistémica e eficiente.

Como funciona a area de auditoria interna da Gestora? Como ela é composta? A
guem se reporta?

R: A Auditoria é uma divisao do Grupo BNP atuando com todal independéncia e
autonomia

Quais procedimentos internos estdo formalizados e com qual periodicidade eles
passam por revisao?

R: Todas as areas internas da gestora possuem procedimento formalizados
internamente. A revisdao desses procedimentos ocorre de forma periddica, que
variam de acordo com necessidades regulatorias e/ou operacional de cada area. Os
detalhes referentes a alguns desses procedimentos se encontram no anexo “Manual
de Compliance.PDF”.



42.

43.

44,

Toda decisao de investimento passa pelo Compliance?

R: Compliance é parte dos comités de investimentos da gestora, tendo poder de

veto.

Quais procedimentos sdo adotados quando a auditoria interna ou o Compliance

detecta alguma inconformidade?

R: Os procedimentos adotados pelo Compliance variam conforme a natureza da

inconformidade e a politica ou procedimento ao qual ela se refere. Veja abaixo

alguns exemplos de agbes possiveis:

e envio de notificacdo por e-mail;

e reporte aos superiores hierdrquicos para avaliacdo preliminar;

e abertura de investigacao mais aprofundada, envolvendo a equipe de Compliance
e, quando necessario, outras areas especializadas;

e formacdo de um grupo de trabalho para analisar as causas-raiz e definir um plano
de acdo (action plan) com responsdveis, prazos e indicadores de
acompanhamento.

Segundo o tipo e a gravidade da irregularidade, podem ser aplicadas sancdes que

vao desde adverténcia escrita ou treinamento corretivo até medidas mais severas,

como suspensdo ou demissao, sempre em conformidade com as politicas internas e

a legislagao vigente.

Nos casos de posicdes que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada
de decisdo para o reenquadramento?

R: Para alertas e desenquadramentos assim classificados, sera adotado um dos
fluxos descritos a seguir pelo tipo de desenquadramento:

i. Para os Desenquadramentos Ativos, a gestdo serd prontamente informada para o
reenquadramento no menor prazo até o prazo limite de fechamento D+1. Casos
excepcionais, deverdo ter o plano de acdo formalizado por escrito com a data
prevista

de reenquadramento, para a validacao e aprova¢ao em governancga da Gestora.

ii. Para os Desenquadramentos Passivos, a gestdao ndo podera ultrapassar o prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis para o reenquadramento, desde que decorrentes de
fatores exdgenos, justificados por escrito e aprovados em governanca da Gestora.

A drea de Riscos é responsavel pela analise e revisdo dos desenquadramentos e
revisdo dos planos de acdo, assim como pelo fluxo de comunicacdo com o
administrador fiducidario, para o envio e recebimento de alertas com as informacdes
necessarias para atender os requisitos da regulacdo [.Resolucdo CVM n? 175 de
23/12/2022.], e avaliar eventuais diferencas de metodologias, regras ou limites.
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46.

47.

Caso haja uma posicdo contraria ao Compliance, quem determina a efetivacdo da
posi¢ao?

R: Em caso de pré-trade, a responsabilidade pela validagdo e efetivagdo de uma
operacao que conflite com as regras de Compliance cabe ao time de Risco, que é o
responsavel por avaliar se a posicdo pode ser executada dentro dos limites e politicas
estabelecidas.

Caso a Gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e
de que forma é garantida a protec¢do da informacgao entre departamentos que nao
estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negdcio.

R: A BNPP AM Brasil faz parte do grupo BNP Paribas, que desempenha outras
atividades, tais como, administracdo fiduciaria, custédia e distribuicdo de ativos.
Todavia, a BNPP AM Brasil, na qualidade de gestora de recursos de terceiros, adota
a pratica de segregacao total, o “Chinese wall”, estabelecida pelas regulamentac¢des
da CVM e pela autorregulacdo do Mercados. Dessa forma, a BNPP AM Brasil
encontra-se em uma area totalmente segregada dos demais métiers do Grupo BNP
Paribas, com acesso fisico e ldgico controlado por crachds, que dao autorizacao
especifica para entrada na area da BNPP AM Brasil e acesso a sistemas, pastas,
aplicativos com informacgdes referentes a atividade de gestdo de investimentos.

Existe politica ou procedimento de prevencado a lavagem de dinheiro?

R: A BNPP AM Brasil possui um Procedimento de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
para aquisicao de ativos em atendimento ao Cédigo de Administragcdao de Recursos
de Terceiros da Anbima. Todos os colaboradores da BNPP AM Brasil recebem
treinamentos relacionados ao tema de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”). Esse treinamento é anual e contempla
diversos modulos dependendo da exposicdo da atividade desempenhada pelo
colaborador a esse tema. Durante o ano diversos treinamentos sdao proporcionados
a todos os colaboradores, dentre os quais, obrigatoriamente o treinamento de
revisao de conhecimento acerca de PLDFT. Além dos treinamentos periddicos, os
colaboradores da BNPP AM Brasil recebem um treinamento presencial da area de
Compliance apds a sua admissdo que contempla o tema de PLDFT. Neste
treinamento, é apresentado aos colaboradores o conceito de lavagem de dinheiro,
suas fases, a estrutura normativa no ambito nacional e internacional bem como as
principais politicas e procedimentos da BNPP AM Brasil relacionados a tematica.
Nos termos desse Procedimento, os gestores de investimentos da BNPP AM Brasil
sdo o0s responsaveis pelo processo de prevencdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo dos ativos financeiros adquiridos pelos veiculos de
investimentos sob suas respectivas gestdes com o auxilio do Departamento de Risco.



SECAO VI - AREA DE TECNOLOGIA E CONTINGENCIAS

48. Descreva o parque tecnoldgico atual da Gestora e os procedimentos de backup e
redundancia de informacGes (periodicidade, local e prazo de armazenamento).
R: Com aproximadamente 40 servidores on premises e gerenciados pela nossa
propria equipe de tecnologia, o BNP conta com uma plataforma tecnolégica robusta,
com itens de redundancia (alta disponibilidade) para os principais sistemas, sistemas
de geradores redundantes, no-breaks e redundancia de telefonia, além de contar
com planos de continuidade de negdcios. Os links utilizados para a realizagdo das
atividades sdao redundantes, com ferramentas de monitoramento e geréncia pro-
ativa. A infraestrutura citada fica hospeda em 2 diferentes datacenters no modelo
de colocation e seguimos nosso processo interno de gerenciamento de risco de
terceiros através de reunibdes frequentes para garantir a qualidade de servico
contratada.

Somente sao feitos backups dos conteudos existentes nos servidores da Rede e das
Bases de Dados. Nao existe rotina institucional para coépia de seguranca das
informagdes armazenadas nos discos rigidos (drive C:) das estacbes de trabalho
pessoais.

Sao produzidas 2 copias, tendo as fitas geradas a seguinte destinacao:

¢ Interno: permanece no site principal do Banco (Matriz — BNPP BR),
guardadas em local apropriado.

¢ Externo: enviado diariamente para empresa especializada em guarda de
fitas (Datasafe).

Os backups sao realizados da seguinte forma:

Tipo de Backup Caracteristicas Gerais Prazo de
Retencao
Diario Backup diferencial dos dados 35 dias
Semanal Backup completo dos 35 dias
servidores
Mensal Toda 22 sexta-feira apds 20 anos
fechamento mensal dos
sistemas

49. Descreva a politica de seguranca da informacao.
R: O BNP Paribas possui processos que garantem a recorréncia dos testes de
seguranca nas aplicacdes. O Baseline de seguranca das aplicacdes define esta



50.

51.

52.

recorréncia em funcdo da criticidade do sistema/ambiente. S3o executados
anualmente, andlises de vulnerabilidades no cédigo fonte das aplica¢gdes expostas a
internet e também aquelas definas como de criticidade extrema. Analises dinamicas
de vulnerabilidade nos ambientes de internet sao feitas semalmente, e, testes de
penetragcdao também sao conduzidos anualmente nos nestes ambientes. Todas as
aplicagbes de maior criticidade sao revisadas quanto ao atendimento dos requisitos
de seguranga no minimo a cada dois anos.

Descreva os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacgao de
desastres.

R: A Politica de Continuidade de Negdcios (BCP) da BNPP AM Brasil, alinhada ao
padrdo ISO 22301, as diretrizes do Instituto de Continuidade de Negdcios (BCl) e ao
plano global de recupera¢ao do Grupo BNP Paribas, define como a instituicdo deve
agir diante de interrupgdes criticas, garantindo a manutencdo ou rdpida retomada
das atividades essenciais, a protecao dos clientes e parceiros e a coordenacao eficaz
dos colaboradores.

O Plano de Continuidade de Negdcios (Operational Continuity Plan - OCP) da BNPP
AM Brasil estd fundamentado em uma estrutura de processos contingenciais para
assegurar a continuidade de seus negécios mesmo diante de situagdes graves e
adversas. Nesse sentido dispde de instalacGes externas, estrutura de trabalho
remoto e procedimentos que permitem a rapida recuperacao das atividades em
situacdes que impecam o acesso as instalacdes atuais.

Para garantir as opera¢des da BNPP AM Brasil, mesmo em cendrios de crise, testes
de recuperacdo de desastres e continuidade de negdcios sdo realizados
periodicamente, bem como avaliagdes continuas quanto a necessidade de
aprimoramento dos recursos e dos processos envolvidos. A instituicdo compatibiliza
os resultados esperados frente as varidveis que se apresentam ao longo do tempo,
objetivando a efetividade do Plano de Continuidade no caso de uma necessidade
real de ativacdo. Os planos de contingéncia sdao referendados individualmente pelo
Diretor de cada Area e complementarmente, apresentados a Diretoria no Comité de
Continuidade de Negécios.

Possui terceirizado? Qual o plano de contingéncia?

R: A gestora conta com Area de tecnologia do grupo BNP Paribas no Brasil.

Onde fica o servidor de armazenamento de informacdes?
R: Sao Paulo - SP

53. Algum fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo?

R: Nao



SEGCAO VII - GESTAO DE RECURSOS E DECISAO DE INVESTIMENTO

54. Como se dd o processo decisorio de investimento, independente do produto? Quais

55.

56.

sdo as etapas, requerimentos minimos etc.?

R: O Processo de Investimento é parte fundamental na implementag¢ao das
estratégias de investimento da BNPP AM Brasil, desde a concepgdo das ideias e
temas de investimento, identificacdo de oportunidades até a execucao das decisdes,
buscando superar as expectativas de nossos investidores, sempre respeitando seus
limites e perfis de risco. Nosso Processo de Investimento é estruturado de forma a
definir a alocagdo estratégica para cada classe de investimento, por meio de Comités
formalmente estabelecidos, além da constante troca de informagdes entre as
diferentes equipes de investimento. E um Processo que estad sempre em evolucdo e
pode estar sujeito a revisdes, com o crescimento da empresa e até mesmo com a
evolucdo da industria.

O Processo de Investimento da BNPP AM Brasil é regido por uma linha estratégica
Unica, partindo do Cendario Econdmico tracado pela equipe de Andlise EconGmica e
definida no Comité de Investimento. O Comité de Investimento tem frequéncia
semanal e conta com a participacdo de todas as Equipes de Gestdo, nele sdo
debatidos os principais assuntos que definirdo a base estratégica para todos os
fundos e mandatos geridos. A partir do Comité de Investimento, cada classe de
investimento seguira seu processo decisdrio especifico, com Comités para as
diferentes Estratégias de Investimento e respeitando as necessidades e
especificidades de cada mercado em que atuam. O Monitoramento Continuo de
Riscos e Controles permeia todo o Processo de Investimento da BNPP AM Brasil,
feito por uma area de reporte independente e direto ao CEO.

E compartilhado, discriciondrio ou ambos? Detalhe o funcionamento de instancias
internas de decisdo (tais como Comités de Investimento etc.).

R: O Processo de Investimento da BNPP AM Brasil é regido por uma linha estratégica
Unica, partindo do Cendrio Economico tracado pela equipe de Andlise Econ6mica e
definida no Comité de Investimento. O Comité de Investimento tem frequéncia
semanal e conta com a participacdo de todas as Equipes de Gestdao, nele sdo
debatidos os principais assuntos que definirdo a base estratégica para todos os
fundos e mandatos geridos. A partir do Comité de Investimento, cada classe de
investimento seguird seu processo decisdrio especifico, com Comités para as
diferentes Estratégias de Investimento e respeitando as necessidades e
especificidades de cada mercado em que atuam. O Monitoramento Continuo de
Riscos e Controles permeia todo o Processo de Investimento da BNPP AM Brasil,
feito por uma drea de reporte independente e direto ao CEO.

Utiliza research proprio ou de terceiros? Descreva os fornecedores.



57.

58.

59.

60.

61.

R: A gestora possui equipe prépria de research. A area de analise da BNP AM Brasil
faz um trabalho de pesquisa com base em analise fundamentalista (bottom-up). A
base de nosso trabalho de research é proprietdrio, fazendo suas proprias analises e
projecdes, por meio de uma extensa agenda de visitas a empresas e reunides com o
mercado. E importante ressaltar que apesar de recebermos uma quantidade grande
de informacdes do mercado, tomamos as decisGes baseadas em nossas proprias
convicgoes.

Caso utilize research préprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacdes para outros (sell side)?

R: Temos uma equipe de research prépria, que tem acesso as principais casas de
research do mercado (locais e estrangeiras). A equipe trabalha exclusivamente para
o buy side, fazendo analise de fluxo de caixa descontado, andlise de multiplos e
anadlises de sensibilidade. Temos intensa agenda de reuniGes com os acionistas das
empresas, cadeia de suprimentos, clientes, especialistas do setor, agéncia
reguladores e concorrentes ndo listados. Gostamos de entender as perspectivas e
principais drivers da industria.

De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?
R: O desempenho é avaliado de acordo com as respostas do item 34 deste
guestionario.

A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?
R: Em conformidade com a regulamentacao vigente — Instru¢cao CVM 175 — que veda
o recebimento de rebates por parte do gestor, a BNPP AM Brasil ndo recebe rebates
das classes investidas. Os valores de rebate sdo, portanto, revertidos integralmente
para a prépria classe investidora, nos termos do art. 99 da ICVM 175

Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

R: A distribuicdo dos fundos da BNPP AM Brasil é realizada por parceiros externos
e/ou pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A., sendo assim, ndo prospectamos o cliente
final. O processo de captacao consiste em andlise, visitas e relacionamento com os
principais distribuidores do mercado.

Trabalha com capacity nas estratégias de investimento? Essa informacdo é divulgada
ao investidor?

R: Desde 1998, quando foi constituida a BNPP AM Brasil, nosso crescimento foi
pautado organicamente e adotamos uma filosofia para realizar os investimentos
necessarios a partir de um planejamento anual de crescimento. A estrutura atual,



tanto do ponto de vista de equipe como de sistemas e estrutura fisica, permite
continuidade da nossa trajetdria de expansao, sendo que estamos preparados para
realizar novos investimentos caso necessario.

SECAO VIII - PRATICAS E CRITERIOS ESG

62.

63.

64.

A Gestora produz Relatérios de Sustentabilidade baseados nas normas GRI? Se sim,
com qual frequéncia os relatérios sdao atualizados e publicados?

R: Sim. Divulgamos em nosso site o relatério de sustentabilidade da gestora, além
disso para os fundos IS produzimos relatdrios periddicos de acompanhamento dos
ativos da carteira que inclui comparativos de score ASG do Fundo vs IDA-DI e pegada
de carbono do fundo VS IDA DI.

A Gestora possui certificagdes e/ou selos ESG emitidos por organizagdes e entidades
independentes?

R: Investidores pelo Clima — IPC (Brazil), Principles for Responsible Investment (PRI),
PRI — UNPRI Principios para o investimento responsavel, Excellence in Sustainable
Investment Practices — Brazil 2025 (Excelentes em Praticas de Investimentos
Sustentaveis), Best Sustainable Development Company — Brazil 2025 (Melhor
Empresa de Desenvolvimento Sustentavel), Asset Management Company of the
Year— Brazil 2025 (Asset Manager do Ano).

A Gestora é signataria do PRI? Como a Gestora incorpora os principios ESG no
processo de analise e tomada de decisdo de investimentos?
R: Sim, em 2006 nos tornamos fundadores signatarios dos Principios para
Investimento Responsavel (PRI). Temos o Score ASG que ¢é gerenciado pelo Centro
de Sustentabilidade Global da BNPP AM, com contribuicdo da drea de investimentos.
Através de um modelo estatisticamente rigoroso, as métricas sdo selecionadas por
analistas ASG em colaboracdo com as equipes de investimento e analistas
guantitativos. As pontuacdes bdsicas para cada meétrica sdo provenientes de
provedores de servico terceirizados. Nossa estrutura se concentra na avaliagdao do
desempenho ASG, com foco em indicadores de alta qualidade, com a seguinte
hierarquia de qualidade de dados: 1. Métricas de desempenho (ex.: emissdes de
carbono); 2. Indicadores do programa (ex.: Sistema de Gestdo Ambiental ou EMS);
3. Indicadores de politicas (ex.: Politica ambiental). Antes de incluir uma métrica em
nossa estrutura ASG, testamos a disponibilidade, o viés e a qualidade dos dados da
métrica.

® Consideracdes sobre o tamanho da amostra podem restringir a selecdo de
métricas que sao relevantes apenas para um pequeno nimero de empresas.



65.

66.

67.

e No caso de um problema material ndo ter métricas com dados de alta
qualidade ou tamanho de amostra suficiente, uma métrica alternativa pode ser
selecionada ou o analista ASG pode contar com sobreposi¢des qualitativas para
incorporar o insight relevante.

* Se uma métrica for selecionada na estrutura, mas os dados do provedor nao
estiverem disponiveis para um subconjunto de empresas, suas pontuacdes ndo sao
penalizadas (a falta de divulgagao pelo emissor, no entanto, é penalizada). Os temas
e pesos métricos variam por setor e sdo definidos com o objetivo de maximizar os
pesos das métricas mais criteriosas. Usamos uma média de 37 métricas por setor. As
contribuices de cada métrica sdo agrupadas em 11 temas de sustentabilidade e as
contribuicGes de cada tema sdo agrupadas por pilar.

e Pilar ambiental: Mudancas Climaticas, Gestdao de Riscos Ambientais, Uso de
recursos naturais, emissoes e residuos, Incidentes ambientais;

e Pilar social: Gestdo de capital humano, Saude & Seguranca, Stakeholders
Externos, Incidentes sociais;

e Pilar de governanca: Governanca Corporativa, Etica Empresarial, Incidentes de
Governanga. A pontuagao ESG final vai de 0 a 100. As mais de 12.000 empresas
cobertas sao divididas em 80 grupos de pares de pontuagdo ASG entre pares
geograficos (4 grupos) e setoriais (20 grupos):

* |sso permite reduzir os preconceitos setoriais e regionais em relacdo aos
requisitos regulatérios ou normas que podem ndo estar relacionados com o
envolvimento ou desempenho genuino com as questdes subjacentes.

e Isso também fornece as equipes de investimento insights sobre o desempenho
e pontuacdo ASG das empresas em relagdo a seus pares relevantes. A sele¢dao do
grupo de pares atinge um equilibrio entre:

e Granularidade, para agrupar empresas com motivadores de sustentabilidade
comuns e reduzir o viés potencial

e Atingir um tamanho de amostra suficiente para fornecer uma visao significativa
para a tomada de decisdao de investimento.

Com que frequéncia sdo revisados os processos para a incorporacao de fatores ESG
nas decisdes de investimentos?
R: Semestralmente.

Existe engajamento ativo com as empresas investidas com relagdo as praticas ESG?
R: Sim, nosso stewardship inclui uma série de acbes em votagdes engajamento
corporativo e politicas regulatorias.

O gestor fornece relatérios regulares sobre o impacto ESG dos investimentos aos
investidores?



68.

69.

R: Sim, sdo fornecidos relatérios mensais para os fundos que possuem estratégia
sustentavel.

Existe uma equipe ou comité dedicado a andlise ESG dentro da Gestora? Como é
composta(o)?

R: Sim, o comité de sustentabilidade. Ele é composto pelos times de Relacionamento
com Investidores, Compliance, Riscos e Gestao.

S3o realizadas auditorias independentes acerca das agdes e métricas ESG da
Gestora?
R: Sim.

SEGCAO IX - RELACIONAMENTO COM O COTISTA

70.

71.

72.

73.

74.

Quais as formas de relacionamento estabelecidas com os clientes da Gestora? Quem
é responsdvel por este relacionamento?

R: O Iprejun é atendido por equipe comercial prépria e o Eduardo Loverro é o
responsavel pelo relacionamento. eduardo.f.loverro@br.bnpparibas.com

Quais os relatérios disponiveis do fundo? Detalhar. Qual sua periodicidade? Com
qual defasagem?

R: Cota Didria; Carteira e Arquivo XML Didria e Mensal; Extrato mensal, até o 102 dia
util; Material de Divulgacdo mensal, até o 102 dia util; Ld&mina de Informacdes
Essenciais, mensal, até o 10° dia;

Demonstracoes de Desempenho, semestral (item 3) e anual (completa)

Com qual grau de detalhamento a carteira pode ser disponibilizada aos cotistas?
Qual o prazo de reserva para cada estratégia? Padrdao ANBIMA?

R: A carteira é disponibilizada ao cliente dentro do prazo de estratégia, conforme o
padrdo Anbima.

Com qual frequéncia é possivel realizar conference call com o gestor do fundo?
R: Sendo cliente, é realizada uma call mensal sobre o produto investido ou sob
demanda.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual horario para atendimento?
R: Nosso horario de atendimento é de segunda a sexta-feira, das 09hs as 18hs exceto
feriados, através do mesadeatendimento@br.bnpparibas.com

Telefone: (11) 3049-2820.
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DECLARAGAO

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatidao, veracidade e integridade das informacdes de todo o conteldo prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas e, caso sofram alteragGes relevantes, estas serdao comunicadas
imediatamente apds a sua ocorréncia.
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