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INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai — IPREJUN encaminha o
questionario Due Diligence com o objetivo de abordar aspectos considerados relevantes
na avaliacdo de um Gestor.

Assim, solicitamos que as respostas aos questionamentos apresentados
sejam dadas com o maximo detalhamento e, apds o completo preenchimento, o retorno
se dé através do e-mail diretoria@iprejun.sp.gov.br com, no minimo, 48 (quarenta e

oito) horas de antecedéncia da diligéncia presencial.

Quaisquer duvidas podem ser dirimidas pelo telefone (11) 3109-0583 ou
através do e-mail acima indicado.

Atenciosamente.
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SECAO | - DADOS CADASTRAIS

1.

wo N

© N o oA

Razdo Social: Gavea Investimentos Ltda.

Nome Fantasia: N/A

Endereco da sede e filiais do Gestor: Av. Ataulfo de Paiva, n? 1100 — 72 andar —
Leblon — Rio de Janeiro/RJ — CEP 22440-035. N3o possui filiais.

CNPJ: 05.669.128/0001-66

Data de Constituicdo: 29 de maio de 2003

Forma de Constituicdo (estrutura juridica): Sociedade limitada

Telefone: (21) 3526-9901 / (11) 3526-9901

Website: www.gaveainvest.com.br

SECAO Il - INFORMAGCOES INSTITUCIONAIS

9.

10.

11.

12.

Quais sdo as autoridades regulatdrias em que a Gestora possui registro? Apresentar
detalhamento do registro, como nome, data e numero.

A Gavea Investimentos Ltda. (“Gavea”) possui registro junto a CVM através do Ato
Declaratério CVM n2 11.165 de 14/07/2010 e é Associada ANBIMA, sendo
signataria do Cédigo de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros (“AGRT”).
Adicionalmente, nos Estados Unidos, a Gavea registrou-se como gestora isenta
(Exempt Investment Adviser) junto a Securities and Exchange Commission (“SEC”)
em 2012 e como Commodity Pool Operator (“CPO”) junto a National Futures
Association (“NFA”) em 2013.

A Gestora é membro de Associacdo de Classe? Qual?

Sim. ANBIMA e NFA (National Futures Association).

O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a funcdo pela CYM?

Sim. O gestor e seus profissionais responsaveis pela gestdo estdo devidamente
autorizados pela CVM para o exercicio da funcao.

Quadro societario: nomear os principais soécios da Gestora e respectivas
participacoes percentuais no capital total e votante. No caso de pessoas juridicas na
gualidade de acionistas, deverdo ser preenchidas informacdes para cada acionista,
até o nivel de controle por pessoa(s) fisica(s). Em anexo.
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13. Detalhar o curriculo de cada sécio da Gestora, incluindo experiéncias na gestao de

fundos e trabalhos anteriores. Em anexo.

14. Descrever as principais alteracdes (entrada e saida de sdcios) no quadro societario

15.

da Gestora nos ultimos 5 (cinco) anos, bem como explicar suas razdes.

Nao houve alteracdes relevantes no quadro societario da Gavea nos ultimos cinco
anos.

Quais sao os principais executivos da Gestora? Quais sdo suas atribuicées? Detalhar
seu curriculo, incluindo experiéncias na gestdao de fundos e também em trabalhos
anteriores, bem como tempo de permanéncia em cada area/setor.

e Arminio Fraga Neto — Fundador e Chairman.
e Luiz Henrique Fraga — Fundador e Co-CIO de Private Equity.
e Amaury Guilherme Bier — Co-ClO de Private Equity.

e Gabriel Srour — Chief Investment Officer (CIO) de Hedge Funds.
e Bernardo Carvalho — Diretor Executivo e Chief Risk Officer (CRO).

e Edward Amadeo Swalen — Economista Sénior.

86 8 90 92 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Garantia Salomon Central Soros Fund Banco
Bank 3rothers Bank Management Central
ARMINIO FRAGA I
Socio Fundador e Chairman
Unibanco Latinves gmt &
LUIZ H. FRAGA NY branch Bear Stearns Globalvest CO
Sécio Fundador e Co-CIO PE
GABRIEL SROUR i

ClO Fundos Multimercado

Kandir & Mini

Associados Citibank e do

AMAURY BIER

Co-CIOPE

Finance and Labor

EDWARD AMADEO

Economista Sénior

BERNARDO CARVALHO Icatu

Diretor Executivo & CRO

16. Os sdcios ou os principais executivos da Gestora detém participacdo em outros
negdcios? Em caso positivo, detalhar atividades. Ha quanto tempo os sécios ou os

principais executivos alocam para a Gestora?

Alguns sécios e principais executivos mantém participacdes societarias e/ou fungdes
ndo executivas em empresas, majoritariamente alinhadas as linhas de negdcio de
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17.

18.

19.

20.

Private Equity. As participacOes e atividades externas sdo registradas e submetidas
a avaliacdo e deliberacdao do Comité de Compliance quanto a potenciais conflitos.
Quanto a alocacdo de tempo, os socios e principais executivos priorizam a atuacdo
na Gestora; compromissos externos sdao pontuais e ndo interferem nas
responsabilidades executivas.

Os sdcios ou os principais executivos da Gestora exercem alguma atividade de
representacdo ou governanga (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissdes,
Associac¢Oes etc.) em outras Gestoras ou entidades? Se sim, quais?

Sim. As atividades concentram-se, majoritariamente, em assentos em conselhos de
administracdo de companhias alinhadas a linha de Private Equity, podendo incluir,
de forma pontual, outras entidades ndo vinculadas. Ndo ha atuacdo em outras
gestoras. Todas as posicOes sdo registradas e submetidas ao Comité de Compliance
para controle de potenciais conflitos.

A Gestora é ligada a outros grupos Gestoriais? Quais e de que forma?

N3o. A Gavea Investimentos é uma gestora independente, sem vinculo societario ou
operacional com outros grupos financeiros ou Gestoriais.

Descreva breve histérico da Gestora.

A Gavea Investimentos é uma gestora de recursos independente, fundada em 2003.
Especializada em investimentos globais, com foco em mercados emergentes, a
empresa gerencia cerca de RS 8 bi, sendo RS 6,5 bi na estratégia multimercado
Macro Global. Conta com aproximadamente 60 colaboradores, sendo cerca de 20
profissionais de investimento dedicados a gestdo dos fundos multimercados. Em
seus 20 anos de trajetdria, a Gavea teve algumas parcerias estratégicas. Em 2007,
vendeu uma participacdo minoritaria para o Harvard Endowment (“HMC”), que foi
recomprada em 2008 quando a crise financeira eclodiu. Em novembro de 2010, uma
participacdo majoritdria da empresa foi vendida para a JPMorgan Asset
Management Holdings Inc. (“JIPMAM”), que foi recomprada em 2015. Apds a
recompra, a empresa seguiu focada nas linhas de negdcios originais, Fundos
Multimercados e de Private Equity. A Gavea Investimentos possui registro junto a
CVM e é signataria do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos
de Investimento. Nos Estados Unidos, a Gdvea esta devidamente registrada como
gestora isenta pela SEC desde 2012 e como Commodity Pool Operator pelo NFA
desde 2013, consolidando sua presenca e credibilidade nos mercados globais.

Fornega o organograma detalhado da Gestora. Em anexo.
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

Quem é o responsavel (ou os responsaveis) pela Gestora perante a CVM?

Arminio Fraga Neto — Diretor Responsavel por Gestdo (Estratégia Macro) — Hedge
Funds

Amaury Guilherme Bier — Diretor Responsavel por Gestdo (Estratégias Iliquidas) —
Private Equity

Edward Amadeo Swaelen — Diretor Responsavel pela Distribuicdo

Bernardo Carvalho — Diretor Responsavel pela Gestdo de Risco

Luiz Eduardo Braga — Diretor Responsavel pelos Controles Internos (Compliance)

A Gestora é signatdria do Cddigo de autorregulacdo da ANBIMA? Sim. A Gavea é
signataria dos Cédigos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, de Etica
e de Processos da Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

A Gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA? Conforme questdo 22.

Os profissionais da gestdo que possuem alcada para decisdo sobre aplicacdes estao
devidamente certificados, nos termos do cédigo ANBIMA? Sim. Todos os
profissionais com poder de decisdo sobre aplicacdes estdo devidamente
certificados, em conformidade com o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros.

A Gestora é signatdria de outros Cddigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicdes. Nao. Contudo a Gavea adota praticas integradas de sustentabilidade
conforme sua Politica ESG (outubro/2025).

A Gestora faz uso de algum tipo de seguro para sinistros relacionados a atividade de
gestdo ou outras? Detalhar.

Nao. Excetuam-se contratacdes pontuais de seguro D&O em determinados fundos
de Private Equity, restritas aos respectivos veiculos.

Houve ou ha processos em andamento, de qualquer natureza, de 6rgaos reguladores
do mercado de capitais ou associacdo contra a Gestora ou contra seus sécios e/ou
executivos? Se sim, quais foram e qual era a natureza? Como esta o andamento? No
caso de processos encerrados, qual foi o desfecho? Ndo.
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SECAO Il - NUMEROS DA GESTORA

28. Na tabela abaixo, informe os valores correspondentes aos nimeros da Gestora nos
ultimos 5 (cinco) anos:

Patrimonio de )
. . Numero de pessoas i -
Terceiros sob Gestao Nuamero de portfélios
ANO . que trabalham na N
(posicdo final de sob gestdo
; Gestora

periodo)
2021 RS 20,3 bilhdes 85 62
2022 RS 20,5 bilhdes 83 65
2023 RS 20,2 bilhdes 85 66
2024 RS 17,2 bilhdes 82 71
2025 RS 9,5 bilhdes 61 72

Taté junho/25

29. Tipologia dos portfdlios sob gestao atual:

Tipo Patrimonio Liquido Exclusivos (PL) % Total'

Renda Fixa
Multimercado 90%
Acoes

Investimento
Exterior
Private Equity 10%

Outras
Categorias
Taté junho/25

30. Considerando o numero total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores alocadores/cotistas?

Distribuidores / Fund of Funds / Family Offices 37%
Recursos Préprios (socios e funcionarios) 32%
Offshore 15%
EFPC/ EAPC 11%
Pessoas Fisicas / Plataformas 5%

Total 100%
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SECAO IV - RECURSOS HUMANOS

31. Qual o nimero total de pessoas que trabalham na equipe de gestdo da Gestora?
Qual foi a evolucdo desse nimero durante o histdrico dos ultimos 5 (cinco) anos?

a) GESTAO
. . L. . Saldo
Movimentagées | Admissdes | Desligamentos Fin
ina
2020 7 3 32
2021 10 16 29
2022 10 7 33
2023 7 9 33
2024 8 7 34
b) RESEARCH - contabilizados no time de gestdo
. . L. . Saldo
Movimentagées | Admissdes | Desligamentos Final
i
2020
2021
2022
2023
2024

32. Informar o grau de capacitacdo técnica de toda a equipe e sua multidisciplinaridade.

A equipe da Gavea Investimentos é composta por profissionais com alta capacitagdo
técnica e ampla experiéncia no mercado financeiro, governos e academia, tanto no
Brasil quanto no exterior.

O time de investimentos relne economistas, engenheiros, matematicos e
administradores, com formacdes académicas em instituicdes de exceléncia — como
Princeton University, PUC-Rio, IBMEC, FGV e USP — com ampla experiéncia em
investimentos, financas corporativas, gestdo empresarial, gestdo de recursos,
analise macroeconémica, modelagem quantitativa e mercados internacionais.
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33.

34.

35.

Os profissionais participam continuamente de programas de atualizacdo técnica e
mantém certificacOes obrigatdrias ANBIMA (CGA, CGE, CPA-20, entre outras), além
de treinamentos internos anuais conduzidos pela area de Compliance.

Quais sdao os mecanismos de retengao de talentos utilizados pela Gestora? Detalhar.

A Gavea adota mecanismos de retencdo baseados em meritocracia, participacdo
societdria e incentivos de longo prazo. A remuneracdo é composta por salario fixo e
bonus anual vinculado ao desempenho individual e coletivo. Profissionais com
histérico consistente e alinhamento aos valores da gestora podem ser convidados a
integrar o quadro societario.

Como é feito o pagamento do bonus da equipe de gestdo e analise? Existe
parcelamento? O bonus é semestral?

A remuneracdo varidvel da equipe de gestdo e anadlise da Gavea é semestral,
calculada com base em critérios objetivos e subjetivos que combinam desempenho
individual, resultados da area e performance dos fundos sob gestao.

O bonus é definido ao término de cada semestre, sob deliberacdo do Comité de
Remuneracdo, que avalia o atingimento das metas estabelecidas e a contribuicdo
efetiva de cada profissional para os resultados da gestora.

Os soécios e gestores seniores participam adicionalmente da distribuicdo de
dividendos, de acordo com a geracdo de resultados e sua contribuicdo para o

negocio.

A equipe esta dividida por areas? Quais areas? Quais as fungdes dessas areas?
Quantas pessoas pertencem a cada uma e quem é o responsavel?

Comité Executivo

Bernardo Carvalho Eduardo Soares
Diretor Executivo & CRO COO Private Equity
Operagdes Private Equity Renata Auler +2

Gerenciamento de Risco Carlos Monteiro +2 Luiz Braga
Relacdo com Investidores Verena Paiva +2 COO Hedge Funds & CCO
Financas e RH Thiago Augusto +3
Infraestrutgra deTl Diego Souz.a . Operagées Hedge Fund Stefan Costa +3
Desenvolvimento de Tl Raphael Lima Compliance Rafacla Freire =1

Suporte Administrativo 11 pessoas
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SECAO V - AUDITORIA INTERNA E COMPLIANCE

36.

37.

38.

39.

Descrever a estrutura de gerenciamento de risco e Compliance da Gestora.

A Gavea mantém uma estrutura de Gerenciamento de Risco e Compliance sélida,
independente e em conformidade com as melhores praticas de governanca do
mercado financeiro.

A drea de Risco é composta por um Comité de Risco e uma Area de Risco dedicada,
que atua de forma segregada da gestdo. O Comité de Risco tem carater deliberativo
e € responsavel pela definicdo, acompanhamento e revisdo das métricas,
metodologias e limites de risco dos fundos sob gestdo. E composto por:

e Amaury Guilherme Bier (Presidente do Comité),

e Bernardo Carvalho (Diretor Executivo e Chief Risk Officer — CRO),
e Gabriel Srour (CIO de Hedge Funds),

e Arminio Fraga Neto (Chairman da Gavea),

e Carlos Monteiro (Gerente de Risco).

A area de Risco, liderada por Bernardo Carvalho (CRO), é responsavel por
identificar, monitorar e controlar riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

A adrea de Compliance é igualmente independente e reporta-se diretamente ao
Diretor de Compliance e PLDFTP (Luiz Braga), além de prestar contas ao Comité de
Compliance, presidido por Amaury Bier.

Ambas as areas — Risco e Compliance — sdo supervisionadas pelo Comité
Executivo, assegurando a aderéncia das praticas de governanca aos Cédigos da
ANBIMA e as normas da CVM.

Quem é o responsavel pela drea e a quem se reporta?
Vide questao 36.

Descrever as principais mudangas na equipe de risco nos ultimos 5 (cinco) anos.

Nos ultimos cinco anos, ndo houve mudancas relevantes na estrutura da equipe de
Risco e Compliance da Gavea Investimentos.

Quais servigos/sistemas sdo utilizados para apoio no controle de riscos? Sio
desenvolvidos internamente ou contratado junto a terceiros? Quem os fornece?
Citar, especificadamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liquidez e
operacional).
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As ferramentas e metodologias descritas a seguir aplicam-se apenas a estratégia de
fundos multimercados da Gavea.

No caso da estratégia de Private Equity, o controle de risco é predominantemente
qualitativo, voltado a andlise de empresas investidas, estrutura de capital,
governanga e riscos operacionais de cada investimento.

A Gavea Investimentos utiliza um Sistema de Risco proprietario, desenvolvido
internamente pela prépria gestora desde 2003, continuamente aprimorado e
mantido pela equipe de Risco e Tecnologia da Informagao. O sistema opera de forma
integrada e em tempo real, com atualizagao inferior a dois minutos, consolidando
posicOes, resultados e exposicdes de risco de todos os fundos sob gestdo.

A seguir, os principais controles e ferramentas utilizados por tipo de risco:

e Risco de mercado: monitorado por métricas internas, incluindo testes de
estresse e analises de sensibilidade.

e Risco de crédito e contraparte: controlado por limites internos e
informacgdes de mercado obtidas via Bloomberg e Refinitiv.

e Risco de liquidez: acompanhado conforme o Manual de Gerenciamento de
Liquidez, com simulagdes de desinvestimento e prazos de liquidagao.

e Risco operacional: monitorado pela area de Compliance, com apoio de
ferramentas tecnolégicas, como Microsoft Azure e Symantec, para seguranga
e continuidade dos sistemas.

Em todos os casos, o sistema proprietario da Gavea é complementado por
plataformas de mercado como Bloomberg Terminal e Refinitiv (Reuters), utilizadas
para precificagao, dados de mercado e controle de benchmarks.

Como funciona a drea de auditoria interna da Gestora? Como ela é composta? A
guem se reporta?

Internamente, as funcbes de auditoria e controle s3o exercidas pela area de
Compliance, que atua de maneira segregada das demais areas operacionais e de
investimento. Essa drea é responsavel por monitorar a aderéncia das politicas
internas, revisar processos e verificar a conformidade com normas da CVM, ANBIMA
e demais 6rgaos reguladores.

A drea de Compliance realiza testes de aderéncia, revis6es tematicas e auditorias
internas de rotina, com base em um plano anual de monitoramento. Os resultados
dessas revisdes sao formalmente reportados ao Comité de Compliance e Comité
Executivo.
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41.

42.

A Gavea adota ainda auditoria financeira externa independente para os fundos de
investimento e para a propria gestora, assegurando a verificacdo por parte de
terceiros da adequacdo de seus controles contabeis e operacionais.

Quais procedimentos internos estdao formalizados e com qual periodicidade eles
passam por revisao?
Os principais documentos que compdem o arcabougo de governanga da Gdavea
incluem:
e Manual de Compliance, que consolida diretrizes sobre conduta profissional,
controles internos, monitoramento e PLDFTP e engloba:

o Coddigo de Etica e Conduta.

o Politica de Confidencialidade e Seguranca da Informacgao;

o Politica de Investimentos Pessoais;

o Politica de Rateio de Ordens;

o Politica de Prevengdao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao

Terrorismo (PLDFTP).

Revisdo anual; aprovacdao: Comité de Compliance e Comité Executivo.

e Politica de Gestdo de Risco — revisao bienal; aprovacdo: Diretor de Risco.

e Politica de ESG — revisdo bienal; aprovacdo: Comité de Compliance e Comité
Executivo.

o Politica de Voto — revisdo bienal; aprovagdo: Comité de Compliance.

e Manual de Gerenciamento de Liquidez — revisao bienal; aprovagao: Diretor de
Risco.

O departamento de Compliance coordena o ciclo de revisdo. Ha validacdes
extraordindrias em caso de altera¢des regulatérias (CVM, ANBIMA) ou mudangas
relevantes na estrutura ou procedimentos da Gestora. Versdes vigentes estao
disponiveis no site institucional.

As versGes mais recentes das politicas estdo disponiveis no site institucional da
Gavea (www.gaveainvest.com.br).

Toda decisao de investimento  passa pelo  Compliance?  Nao.
As decisOes de investimento sdo de responsabilidade exclusiva das areas de gestao,
dentro dos limites e diretrizes previamente definidos pelo Comité de Risco e pelos
regulamentos de cada fundo.
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44,

A drea de Compliance atua de forma independente e posterior, exercendo
monitoramento continuo para garantir que todas as operacdes estejam em
conformidade com as normas internas, regulatérias e autorregulatdrias.

O Compliance realiza verificagdes didrias por meio de sistemas automatizados e
relatérios integrados, incluindo:

e checagem de limites regulatérios e internos,

e aderéncia as politicas de investimento e rateio de ordens,

e monitoramento de operagdes com partes relacionadas,

e e controles de uso de informagao privilegiada (insider trading).

Em casos especificos, o Compliance pode emitir parecer prévio obrigatério — como
em situacdes que envolvem contrapartes novas ou operagdes excepcionais,
conforme previsto no Manual de Compliance e na Politica de Investimentos
Pessoais.

Dessa forma, o papel do Compliance é preventivo e fiscalizador, sem participar do
processo decisério de investimentos, garantindo a independéncia entre gestao e
controle.

. Quais procedimentos sdao adotados quando a auditoria interna ou o Compliance

detecta alguma inconformidade?

Quando a area de Compliance identifica qualquer inconformidade, o evento é
registrado, com preservagao de evidéncias. Em seguida, sao adotadas medidas de
contencdo e definidos, com as areas envolvidas, os ajustes necessarios e o plano de
acdo com responsaveis e prazos, apods analise de causa raiz. Os casos relevantes sao
reportados ao Comité de Compliance (e, se material, ao Comité Executivo) e
acompanhados até sua plena remediagao. Quando aplicavel, sao realizadas as
comunicagles obrigatérias a reguladores/autorreguladores e adotadas medidas
disciplinares conforme o Cédigo de Etica.

Concluida a implementacdao, o Compliance testa a eficacia dos controles, atualiza
politicas e procedimentos e promove treinamentos para prevenir recorréncias,
formalizando entdo o encerramento do caso.

Nos casos de posi¢cdes que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada
de decisdo para o reenquadramento?

Quando uma posigao ultrapassar limites, a Gestao sera notificada imediatamente e
definird o reenquadramento no menor prazo possivel. Se a detec¢ao ocorrer via
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Compliance (controles didrios/online de limites regulatérios e de regulamento), sera
aberta trilha formal com registro e classificacdo da ocorréncia, notificacdo a Gestao,
validacdo do reenquadramento e, quando o ajuste imediato ndo for viavel,
apresentacdo de plano de reenquadramento aprovado por Compliance e, se
aplicavel, pelo Comité de Compliance. Se a detec¢do ocorrer via Risco, restringe-se
a limites de risco (p. ex., resultados de testes de estresse ou métricas de risco
parametrizadas): a notificacdo a Gestdo serd imediata, o reenquadramento sera
executado e validado no sistema de Risco, sem abertura de trilha formal, exceto nos
casos de materialidade ou recorréncia que justifiguem escalonamento ao
Compliance.

Caso haja uma posi¢do contraria ao Compliance, quem determina a efetivacao da
posi¢ao?

Se a proposta de operacao contrariar requisitos regulatoérios, sancdes aplicaveis ou o

regulamento do fundo, ndo havera possibilidade de efetivacdo: nesses casos, o

Compliance exerce veto normativo e a operacdo ndo é autorizada, registrada ou

executada. Fora dessas hipdteses, o Compliance ndo delibera sobre a efetivacdo de

posicoes.

46.

47.

Caso a Gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e
de que forma é garantida a protec¢do da informagao entre departamentos que nao
estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negdcio.

A Gdavea ndo adota “Chinese Wall” estrutural entre Private Equity e Hedge Funds. A
confidencialidade é assegurada por regime de acesso por projeto (need-to-know),
com controles de sistemas (perfis, acessos e logs), NDA, classificacdo de informacdo
(incluindo MNPI). A Lista de Ativos Restritos é Unica e corporativa, comum as duas
linhas, administrada por Compliance; sempre que houver MNPI relevante, o
emissor/ativo é incluido ou mantido na lista e todas as areas/fundos ficam sujeitas
as restricdes de negociacdo e de comunicagao correspondentes. A observancia das
restricOes é garantida por travas sistémicas, testes de aderéncia e monitoramento
continuo por Compliance, com escalonamento de ocorréncias materiais ao Comité
de Compliance quando aplicavel.

Existe politica ou procedimento de prevencao a lavagem de dinheiro?

Sim. A Gdavea possui Politica e Manual de PLDFTP, revisados anualmente, que
definem procedimentos de identificagdo e monitoramento de clientes,
contrapartes e prestadores de servico, controle de PEPs, comunicacdo de
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operacdes suspeitas ao COAF e treinamentos periodicos. A execucdo é conduzida
pela area de Compliance, sob responsabilidade do Diretor de PLDFTP.

SECAO VI - AREA DE TECNOLOGIA E CONTINGENCIAS

48.

49.

50.

Descreva o parque tecnoldgico atual da Gestora e os procedimentos de backup e
redundancia de informacdGes (periodicidade, local e prazo de armazenamento).

A Gavea possui infraestrutura tecnoldgica hibrida, com data center fisico em seu
escritério no Rio de Janeiro e ambiente em nuvem Microsoft Azure, garantindo alta
disponibilidade e redundancia.

Os backups sdo realizados de forma diaria, semanal, mensal e anual, com prazos de
retencdo de até 60 meses, armazenados de forma criptografada (AES-256) em
ambientes segregados on-premises e na nuvem.

Todos os sistemas criticos, bancos de dados e aplicacGes sdo replicados em tempo
real entre os servidores locais e a cada 10 minutos para a infraestrutura remota na
Azure. Os e-mails corporativos sdo hospedados no Microsoft Exchange Online, com
backup off-site adicional a cada 12 horas na nuvem do KeeplT.

A area de Tl é responsavel pela execucdo e controle dos processos, com revisdes
periodicas supervisionadas pela drea de Compliance e pelo Comité de
Cybersecurity.

Descreva a politica de seguranca da informacao.

A Gavea mantém Politica de Confidencialidade e Seguranca da Informagao que
estabelece diretrizes para protecdo de dados, controle de acesso e uso adequado
dos recursos tecnolégicos. A politica estabelece responsabilidades claras para todos
os colaboradores, prevendo autenticacao multifator, criptografia de dados, bloqueio
de dispositivos externos e monitoramento continuo de rede.

A politica também contempla procedimentos de resposta a incidentes, testes de
vulnerabilidade e planos de contingéncia. Todos os profissionais passam por
treinamentos anuais obrigatdrios sobre seguranca da informacdo e assinam termo
de confidencialidade. A supervisdo é realizada pelo Comité de Cybersecurity e pela
area de Compliance.

Descreva os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperagao de
desastres.

A Gavea mantém Plano de Continuidade de Negdcios e de Recuperacao de Desastres
gue assegura a operacao ininterrupta das atividades criticas em situa¢des adversas.
O plano prevé infraestrutura alternativa, replicacdo continua de sistemas na nuvem
Microsoft Azure e ambiente remoto seguro com acesso via VPN.
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51.

52.

53.

Os backups sdo didrios e armazenados de forma criptografada em locais distintos. O
escritério principal conta com nobreaks e gerador proprio, além de multiplos
provedores de internet. Testes de contingéncia sdo realizados anualmente para
validar os procedimentos de resposta e recuperacao. A execucao e revisao do plano
sdo supervisionadas pela area de Tl e acompanhadas pelo Comité Executivo.

Complementarmente, o BCP e o Plano de Resposta a Incidentes (PRI) encontram-se
formalizados em documentos apartados, com papéis e responsabilidades definidos,
bem como testes e revisdes periddicas.

Possui terceirizado? Qual o plano de contingéncia?

Sim. A Gavea contrata prestadores de servico especializados, como provedores de
tecnologia, custodiantes, administradores e auditores independentes. Todos os
contratos incluem cldusulas de confidencialidade, seguranca da informacdo e
continuidade operacional.

Os prestadores criticos possuem planos proprios de contingéncia e recuperacao de
desastres, que sao periodicamente avaliados pela area de Compliance e Tl. Em caso
de indisponibilidade de algum fornecedor, a Gdvea conta com alternativas
previamente homologadas e integracdo de sistemas redundantes para garantir a
continuidade dos servicos essenciais.

Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes?

Os servidores da Gavea estdo localizados no escritorio do Rio de Janeiro e na nuvem
Microsoft Azure (Sdo Paulo), operando em ambiente hibrido com replicacdo
continua entre as duas estruturas. As informacdes sdo armazenadas de forma
criptografada e com acesso restrito conforme perfil de usuario, garantindo
redundancia, seguranca e alta disponibilidade.

Algum fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo?

Nao. Nenhum fundo sob gestdo da Gavea Investimentos sofreu perda de histdrico
de informacgdes. Todos os dados operacionais e de performance sdo armazenados
em sistemas internos e em nuvem com backup automatico e controle de versoes,
garantindo a integridade e rastreabilidade das informacdes desde a origem.

SECAO VIl - GESTAO DE RECURSOS E DECISAO DE INVESTIMENTO

54.

Como se da o processo decisério de investimento, independente do produto? Quais
sdo as etapas, requerimentos minimos etc.?

No segmento de Private Equity, o processo decisério da Gavea é rigoroso e
estruturado, com multiplas etapas de analise, validacdo e aprovacdo colegiada.
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55.

56.

As etapas principais sao:

1. Originagdo e Triagem: identificacdo de oportunidades por meio de rede de
relacionamentos e analise preliminar de aderéncia ao perfil do fundo.

2. Andlise Detalhada e Due Diligence: avaliagao financeira, estratégica, juridica,
contdbil, trabalhista e ambiental da companhia-alvo, incluindo andlise de fatores
ESG, riscos e governancga.

3. Valuation e Estruturagao: elaboracdo de modelagem financeira, definicao de
premissas de retorno e estrutura da operacao.

4. Aprovagao em Comité de Investimentos: todas as operagdes sao submetidas a
aprovagao do Comité de Investimentos, que delibera de forma colegiada e
registra suas decisdes em ata.

5. Implementa¢ao e Acompanhamento: apds aprovacdo, a operacao € executada
e passa a ser acompanhada continuamente pela equipe de gestdo e pelo Comité
de Investimentos.

O processo segue critérios técnicos e de governanga definidos internamente,
garantindo que todas as decisGes estejam alinhadas aos objetivos de retorno, gestdo
de risco e principios ESG da gestora.

E compartilhado, discricionario ou ambos? Detalhe o funcionamento de instancias
internas de decisdo (tais como Comités de Investimento etc.).

No segmento de Private Equity, o processo decisorio é compartilhado e colegiado.
As decisGes de investimento sdo tomadas pelo Comité de Investimentos do GIF,
composto por sdécios seniores e membros da equipe de gestdo.

As propostas de investimento sdo apresentadas a equipe técnica e submetidas a
deliberacdao do Comité, que analisa aspectos financeiros, estratégicos, juridicos e de
risco, incluindo fatores ESG. As decisGes sdo registradas em ata e aprovadas por
maioria simples, podendo o presidente do Comité exercer poder de veto.

Apds a aprovacdo, a execucdo e o acompanhamento dos investimentos sdo
conduzidos pela equipe de gestdo, que reporta periodicamente os resultados e
métricas de desempenho ao Comité de Investimentos.

Utiliza research préprio ou de terceiros? Descreva os fornecedores.

A Gavea utiliza research proprio como principal base para suas decisdes de
investimento em Private Equity. De forma complementar, contrata consultorias
externas para due diligences especificas — como auditorias financeiras, juridicas,
trabalhistas e ambientais.
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57.

58.

59.

60.

61.

Caso utilize research proprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informagdes para outros (sell side)?

A equipe de Private Equity utiliza ferramentas internas de analise financeira e
estratégica, como modelagens de valuation, projecdes de fluxo de caixa, andlises
de sensibilidade e cendrios setoriais.

A equipe atua exclusivamente para o buy side, sem producdo de relatdrios para o
sell side ou distribuicdo externa.

De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?

O desempenho dos gestores e dos fundos de Private Equity da Gavea é avaliado de
forma quantitativa e qualitativa. A andlise considera o resultado financeiro do
fundo, a adesao as politicas de investimento, a gestao de risco, a criagdao de valor
nas investidas, a conformidade com padroes ESG e a colabora¢dao em equipe.

Os resultados sdo revisados periodicamente pelo Comité Executivo e pelo Comité
de Investimentos, servindo de base para decisdes de remunera¢do variavel e
reconhecimento de performance.

A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

N3o. A Gavea nao recebe nem concede rebates, comissdes ou incentivos pela
alocacdo em ativos financeiros. Todas as decisdes de investimento seguem critérios
técnicos e de governanca, em conformidade com o Cédigo de Etica e o Manual de
Compliance da gestora.

Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

A Gdvea realiza pagamento de rebates a distribuidores ou alocadores, definidos de
acordo com o relacionamento comercial e o volume alocado na estratégia. As
condicBes sao formalizadas em contratos especificos, sempre em conformidade
com os regulamentos dos fundos e as normas da CVM e da ANBIMA.

Trabalha com capacity nas estratégias de investimento? Essa informacao é divulgada
ao investidor?

Sim. A Gavea define limites de capacidade (capacity) para cada fundo de Private
Equity, com base no tamanho da estratégia, nimero de oportunidades de
investimento e horizonte de desinvestimento.
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Esses limites sdo informados aos investidores nos documentos de oferta e podem
ser ajustados conforme a evolucdo do portfdlio e das condicGes de mercado.

SECAO VIII - PRATICAS E CRITERIOS ESG

62.

63.

A Gestora produz Relatdrios de Sustentabilidade baseados nas normas GRI? Se sim,
com qual frequéncia os relatérios sao atualizados e publicados?

N3o. A Gavea Investimentos nao elabora relatorios de sustentabilidade com base
nas normas GRI.

Contudo, a gestora produz relatérios anuais de ESG para o fundo IS que segue as
diretrizes internas estabelecidas em sua Politica ESG, contemplando indicadores
ambientais, sociais e de governanca das operacdes e das empresas investidas. Esses
relatorios sdo revisados e apresentados anualmente ao Comité de Investimentos.

A Gestora possui certificagdes e/ou selos ESG emitidos por organizacdes e entidades
independentes?

Nao. A Gavea nao possui certificacdes formais ou selos ESG emitidos por entidades
independentes. Entretanto, suas praticas seguem padrdes internacionais de
governanca previstos em sua Politica ESG.

64. A Gestora é signatdria do PRI? Como a Gestora incorpora os principios ESG no

65.

66.

processo de andlise e tomada de decisdo de investimentos?

N3do. Os fatores ESG sdo incorporados ao processo de investimento por meio da
andlise de riscos e oportunidades socioambientais e de governanga em todas as
etapas de due diligence, especialmente em Private Equity, e monitorados ao longo
do ciclo de investimento, conforme Politica ESG.

Com que frequéncia sdo revisados os processos para a incorporagao de fatores ESG
nas decisdes de investimentos?

Os processos de integracao de fatores ESG sdo revisados sempre que necessario, sob
supervisdo da area de Compliance e aprovacdo do Comité Executivo, conforme

diretrizes da Politica ESG.

Existe engajamento ativo com as empresas investidas com relacdo as praticas ESG?
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67.

68.

69.

Sim. A Gdvea mantém engajamento ativo e continuo com as empresas investidas,
promovendo dialogo, acompanhamento de indicadores ESG e planos de acdo para
melhoria de praticas ambientais, sociais e de governanca.

O gestor fornece relatérios regulares sobre o impacto ESG dos investimentos aos
investidores?

N3o.

Existe uma equipe ou comité dedicado a analise ESG dentro da Gestora? Como é
composta(o)?

N3o. Assuntos relacionados a politica ESG sdo monitorados por membros das areas
de Compliance, Private Equity e Comité Executivo.

S3ao realizadas auditorias independentes acerca das a¢les e métricas ESG da
Gestora?

Nao ha auditorias externas exclusivas para ESG.

SEGCAO IX - RELACIONAMENTO COM O COTISTA

70.

71.

Quais as formas de relacionamento estabelecidas com os clientes da Gestora? Quem
é responsavel por este relacionamento?

O relacionamento com clientes e investidores é conduzido pela drea de Relagbes
com Investidores (RI), composta por profissionais dedicados ao atendimento de
cotistas, consultores e distribuidores. A comunicacao ocorre por meio de relatérios,
reunides, conference calls e e-mails institucionais, assegurando transparéncia e
proximidade.

Quais os relatdrios disponiveis do fundo? Detalhar. Qual sua periodicidade? Com
qual defasagem?

Os cotistas recebem relatdrios trimestrais de desempenho contendo informacdes
sobre as empresas investidas, evolugdo do portfélio e comentarios de gestao.

Além disso, é disponibilizada carteira .xml mensal, conforme exigéncia regulatéria.
Os relatdrios trimestrais sdo enviados com defasagem média de até dois meses apds
o encerramento do periodo.
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72.

73.

74.

Com qual grau de detalhamento a carteira pode ser disponibilizada aos cotistas?
Qual o prazo de reserva para cada estratégia? Padrao ANBIMA?

A carteira é disponibilizada aos cotistas em formato .xml, conforme o padrao
ANBIMA, contendo informacdes consolidadas sobre os investimentos do fundo.

Por se tratar de um fundo fechado de Private Equity, ndo ha prazo de reserva ou
resgate, sendo o capital comprometido e chamado conforme o cronograma de
investimentos definido em regulamento.

Com qual frequéncia é possivel realizar conference call com o gestor do fundo?

As conference calls com os gestores ocorrem periodicamente, sob demanda dos
investidores institucionais, mediante agendamento com a area de Relagbes com
Investidores.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual horario para atendimento?

Sim. A Gavea mantém canal de atendimento ao cotista por meio do e-mail
ri@gaveainvest.com.br e pelo telefone (21) 3526-9901, disponivel em dias uteis,
das 9h as 18h. Também ha canal de ouvidoria e formulario de contato no site
institucional para solicitacdes e esclarecimentos adicionais.
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LINKS POLITICAS:

Politica de Voto: https://www.gaveainvest.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-de-
Voto-Abril-2025.pdf

Manual de Compliance: https://www.gaveainvest.com.br/wp-
content/uploads/2023/07/Manual-de-Compliance-2024-Site.pdf

Cédigo de Etica: https://www.gaveainvest.com.br/wp-content/uploads/2023/07/Manual-de-
Compliance-2024-Codigo-de-Etica.pdf

Politica de Investimentos Pessoais: https://www.gaveainvest.com.br/wp-

content/uploads/2023/07/Manual-de-Compliance-2024-Investimentos-Pessoais.pdf

Politica de Rateio de Ordens: https://www.gaveainvest.com.br/wp-
content/uploads/2023/07/Manual-de-Compliance-2024-Rateio-de-Ordens.pdf

Politica de Risco: https://www.gaveainvest.com.br/wp-content/uploads/2023/07/Politica-de-
Gestao-de-Risco-Abril-2025.pdf

Politica de Confidencialidade e Segurancga da Informacgao:
https://www.gaveainvest.com.br/wp-content/uploads/2023/07/Manual-de-Compliance-2024-

Confidencialidade-e-Seguranca-da-Informacao.pdf

Manual de Gerenciamento de Liquidez: https://www.gaveainvest.com.br/wp-
content/uploads/2023/12/Manual-de-Gerenciamento-de-Liguidez-1.pdf

Politica ESG: https://www.gaveainvest.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-ESG-
Outubro-2025.pdf
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DECLARAGAO

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatiddo, veracidade e integridade das informacdes de todo o conteldo prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questiondrio
devidamente atualizadas e, caso sofram alteracdes relevantes, estas serdo comunicadas
imediatamente apds a sua ocorréncia.

Rio de Janeiro 28 /10/2025
Local Data
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Bernardo Carvalho
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