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e 4UM

INVESTIMENTOS

Gestora
1 - O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

R. Sim, o responsavel perante a CVM é o Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti.

2 - Os profissionais da gestao que possuem algada para decisao sobre aplica¢des, estao devidamente certificados, nos termos
do cédigo ANBIMA?

R. Sim, o Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti possui as certificagdes CGA e CFA do CFA Institute.

Adicionalmente, informamos que a 4UM Investimentos é associada a ANBIMA e, portanto, aderente aos Cddigos dos Processos
de Regulacdo e Melhores Praticas, de Administracdo de Recursos de Terceiros, ao Codigo de Etica e Conduta, do Programa de
Certificagdo Continuada e do Cédigo ABVCAP/ANBIMA para FIP e FIEE. Além disso, é aderente ao PRI — Principles for Responsible
Investments.

3 - A gestora recebe rebate pela alocagdo em ativos financeiros, quais as regras?

R. N3o, os rebates de taxas de administragao e performance por investimentos realizados pelos fundos de investimento sob gestao
da 4UM, quando e se ocorrerem, sdo direcionados diretamente para os préprios fundos, em beneficio dos respectivos cotistas.

Além disso, a 4UM veda o recebimento de quaisquer beneficios eventualmente concedidos a gestores de recursos por corretoras
de titulos e valores mobiliarios (“soft délar”), de modo a ndo ter qualquer compromisso ou conflito de interesse na realizagdo e
no direcionamento de operac¢des envolvendo os ativos que compdem os portfélios dos fundos de investimento e carteiras
administradas.

Reforcamos que as politicas que compdem o Manual de Controles Internos e de Compliance, que abordam os temos deste
questionario, estdo disponiveis no site da 4UM.

4 - Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

R. A avaliacdo do Distribuidor selecionado para distribuir as cotas dos fundos de investimento sob gestdo da 4UM considera os
requisitos dispostos em sua Politica de Contratacdo de Terceiros, que dentre eles, prevé (i) o preenchimento e a avaliagdo do
Questionario de Credenciamento para Distribuidores da ANBIMA,; (ii) a disponibilidade para visita da 4UM as instalages da
instituicdo; e (iii) as informagdes relativas ao porte da empresa, o volume das transagdes e a criticidade da atividade contratada.

Baseada nas respostas recebidas, a 4UM realiza pesquisas reputacionais junto & CVM, B3, BACEN, Orgdos Federais, Orgdos
Estaduais, Orgdos Municipais, Orgdos Ambientais e outros que demandarem um maior detalhamento.

Uma vez aprovado, a 4UM monitora os Distribuidores contratados com base no cumprimento (i) das Politicas de Suitability, KYC
e PLD/FT; (ii) no sistema de controle de movimentac&o, critérios de execucdo de ordens e registro das solicitacdes, arquivamento
e forma de protecdo; (iii) nas agdes tomadas em relagdo a atualizagdo das informagdes cadastrais e financeiras; (iv) nas atribuigdes
e responsabilidades relacionadas a distribuicdo por conta e ordem, se for o caso; e (v) no pronto atendimento as normas e
procedimentos da 4UM, dentre outros pontos que julgar necessario.

A remuneragdo dos distribuidores é definida contratualmente e o valor acordado é deduzido do percentual da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance previamente definida no regulamento do fundo que cabe a Gestora (4UM), sem qualquer
impacto para o cotista.

5 - Na compra de um ativo como é feito a distribuicao nos fundos da entidade?
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R. Admite-se o agrupamento de ordens em uma conta master com a posterior distribuicdo entre os fundos e/ou carteiras desde
que seja feito pelo preco médio ponderado dos ativos adquiridos. O rateio considerara o patriménio liquido, a politica de
investimento e o perfil de risco do fundo e/ou da carteira envolvida.

As alocagdes em crédito privado no mercado secunddario sdo efetuadas em lotes e imediatamente distribuidas.
6 - Existe pré-boletagem?

R. Sim, o processo de pré-boletagem esta condicionado a aprovacdo dos ativos realizada pelo Comité de Investimentos. E de
responsabilidade do Comité de Investimentos a anadlise e aprovagdo dos ativos e os seus respectivos limites de alocagdo e de
riscos. A formalizagao destas aprovacdes é realizada através de atas que ficam armazenadas em local especifico e restrito aos
colaboradores da 4UM.

Somente apds os procedimentos descritos acima é que a drea de Riscos e Compliance parametriza o sistema de controle para
prever as deliberagdes do Comité.

A pré boletagem, esta parametrizada para o bloqueio de quaisquer tentativas de registros de operagdo que envolva a compra e
ou venda de ativos em desacordo as normas regulamentares relacionadas aos fundos de investimentos, politicas internas da 4UM
e as politicas de investimentos previamente acordadas com os Clientes.

O sistema de controle também prevé o envio de alertas de possiveis desenquadramentos decorrentes da valorizacdo ou
desvalorizagao do ativo.

A area de Riscos e Compliance é a Unica responsavel pela liberagdo, parametrizagdo e ou alteragdes de limites

Segue abaixo o fluxo operacional.

(I) Pré-trade que (1) Aprovada a operacao,
faz checagem dos o Administrador confere
parametros de as condic¢oes negociadas.

enguadramentoe
compliance

(I} Administrador
efetua operacdes no
sistema de custodia,
que verificaos
limites conforme
regulamento e apos
aprovacao envia para
devida clearing.

(IV) Recebe-se em D+]
as carteiras de
investimento para
conferéncia dos ativos
e provisac de despesas
e liberacdo da cota.

7 - Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

R. A 4UM desenvolve a atividade de gestdo de recursos e distribuicdo de cotas de fundos de investimento por ela geridos. As
atividades administracdo fiduciaria, custddia e controladoria sdo realizados por institui¢cdes terceiras.

Empresas sob o mesmo controle acionario ou parte do mesmo conglomerado financeiro da 4UM podem realizar outras atividades,
como principalmente, a 4UM DTVM, instituicdo financeira autorizada a prestar os servigos de administracdo fiduciaria, gestdo de
recursos e distribuicdo de cotas de fundos de investimento, e o Parana Banco S.A., instituicdo financeira autorizada a desenvolver
as atividades de custddia de ativos financeiros e distribuicdo de cotas de fundos de investimento. Dentro deste cenario, para evitar
quaisquer conflitos de interesse na selegdo de prestadores de servigos ou na intermediagdo e alocagdo de ativos, considerando
qgue a 4UM DTVM e o Parand Banco S.A. podem perceber remuneragdo pela intermediacdo de ativos que a 4UM alocar nas
carteiras administradas e fundos de investimento sob sua gestdo, a 4UM instituiu politicas internas baseadas em quatro principios:
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1. Transparéncia: todos os relacionamentos e situacdes de potenciais conflitos sdo divulgados aos clientes, seja por meio
de informagdao em documentos publicos, seja por meio de notificagdes e termos especificos.

2. Aprovacgdo do cliente: o cliente deverd aprovar relacionamentos e situagées de potenciais conflitos previamente ao
fechamento de negociagGes. Seja por meio de autorizagdo prévia a categorias de transagGes e produtos, seja por meio
de aprovacao especifica de transagOes ou sua ratificacdo, cabera ao cliente a palavra final sobre as operagGes em que se
identifique potencial conflito de interesse.

3. Devolugdo ou compensagdo de beneficios: a 4UM direciona os eventuais beneficios recebidos de terceiros, em
decorréncia de suas atividades, diretamente aos respectivos fundos de investimento e carteiras administradas sob
gestao.

4. Segregacdo de espagos, redes e sistemas: a 4UM desenvolve atividades independentes e possui uma estrutura segregada
em relagdo a espago fisico, pessoas e sistemas.

Além disso, a 4UM em sua Politica de Prevencdo a Conflitos de Interesse prevé, entre outras coisas, as seguintes medidas
mitigadoras para os possiveis conflitos de interesse:

a. A disseminacdo do Cédigo de Etica e Conduta, que também aborda as questdes relacionadas a “Conflitos de Interesse”,
cujas regras os Colaboradores comprometem-se formalmente a cumprir;

b. O cumprimento da Politica de Segregacdo de Atividades que aborda os 3 (trés) niveis de segregagdo, a serem:
segregacao interna de atividades e fungdes; segregacdo fisica interna; e segregacdo eletronica interna;

c. O tratamento das informacdes consideradas restritas e/ou confidenciais, conforme estabelecido pela Politica de
Seguranga das Informacgdes;

d. A aplicagdo da Politica de Remuneragdo, que define a remuneracdo fixa e variavel de todos os Colaboradores;

e. A aplicagdo da Politica de Contratagdo de Terceiros, que define as regras para a contratacdo de intermediarios e
fornecedores;

f. A aplicagdo da Politica de Investimentos Pessoais, que discrimina em que, como e onde os Colaboradores podem
realizar os respectivos investimentos;

g. A comunicagao aos Cotistas da existéncia de relagao comercial entre a 4UM GR e a 4UM DTVM, como administradora
e distribuidora de cotas de fundos de investimento geridos pela 4UM, com assinatura de Termo de Adesdo e Ciéncia de
Riscos; e

h. O monitoramento continuo para a identificagdo e mitigacao dos possiveis conflitos.

8 - Toda a decisdao de investimento passa pelo compliance?

R. Sim, o Comité de Investimento é o érgdo responsavel por deliberar pelo investimento ou desinvestimento dos ativos que
compdem os portfélios dos fundos de investimento e carteiras administradas sob gestdo da 4UM. O Comité tem uma
periodicidade minima mensal e/ou extraordinariamente quando houver necessidade e suas delibera¢des sdo formalizadas em
atas. A realizacdo do Comité estd condicionada a participacdo do Diretor de Riscos e Compliance e do Diretor de Gestdo de
Recursos.

9 - Caso haja uma posigao contraria do compliance quem determina a efetivagdo da posicao?

R. O Diretor de Riscos e Compliance possui a autonomia para vetar o investimento ou determinar o desinvestimento dos ativos
gue estejam em desacordo com a legislagdo em vigor, politicas internas de riscos e de compliance, politica ASG e com a politica
de investimento previamente acordada com o cliente e descrita nos contratos das carteiras administradas ou descritas nos
regulamentos dos fundos de investimento.
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Adicionalmente, em todos os cadastros de fundos de investimento e carteiras administradas junto as Corretoras, o Diretor de
Riscos e Compliance também estd relacionado como pessoa autorizada a emitir ordens de compra e venda de ativos.

10 - Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢cdes dos fundos sob gestdo?
Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

R. O processo de parametrizagdo de limites nos sistemas de riscos e compliance e a verificagdo da aderéncia dos ativos que
compdem o portfélio dos fundos de investimento e carteiras administradas aos limites legais, regulamentares e gerenciais é
desenvolvido integralmente pela area de Riscos e Compliance da 4UM.

As verificagGes aos parametros acima especificados, sdo realizadas preliminarmente no ato da decisdo do investimento ou
desinvestimento durante as discussGes pelo Comité de Investimento e posteriormente no processo de pré boletagem do ativo
requerido. Em paralelo, diariamente a area de Riscos e Compliance analisa a aderéncia dos portfdlios aos parametros previamente
cadastrados, em tempo real (D+0) através do sistema Phibra e com a defasagem de um dia (D -1) pelo sistema Cyrnel, baseado no
arquivo XML recebido do Custodiante.

Mensalmente os resultados das analises sdo submetidos a avaliagdo do Comité de Riscos e de Compliance para ratificagdo. Este
Comité conta com a participagdo do Diretor Presidente, Diretor de Riscos e Compliance, Diretor de Gestdo de Recursos e do Diretor
de Administragdo Fiduciaria e suas deliberagdes sdo formalizadas em atas e armazenadas em diretdrio especifico.

Adicionalmente, a Auditoria realiza trabalhos de verificagdo para atestar a conformidade dos controles, comunicagGes e registros
da empresa.

11 - Se existe, como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participa¢do ou atuagao dos sdcios ou executivos em
outros negacios?

R. Eventuais participacBes dos colaboradores em outros negdcios, em Conselhos Fiscais e/ou de Administracdo de outras
empresas, como previsto no Codigo de Etica e Conduta, devem ser informadas a area de Riscos e Compliance para que avalie se
ha ou ndo conflito de interesse. Se necessario, a area pautara a questdo para anadlise e deliberagdo do Comité de Gestdo de
Pessoas.

Adicionalmente a 4UM possui uma Politica de Prevencdo a Conflitos de Interesse na qual dispde as medidas mitigadoras e
preventivas, conforme enumerado no item 7.

Por fim, a 4UM orienta seus Colaboradores para que seus investimentos pessoais realizados nos mercados financeiro e de capitais
nao interfiram no desempenho de suas atividades pessoais. Além disso, devem ser totalmente segregados das operagdes
realizadas em nome ou por conta da 4UM, para que ndo incorram em situagdes que configurem conflitos de interesse ou qualquer
inobservancia as normas, regulamentos e politicas apliciveis e demais normas verbais e/ou escritas da 4UM.

Neste sentido, a 4UM mantem uma Politica de Investimentos Pessoais na qual define os ativos permitidos sem necessidade de
autorizagao, os ativos permitidos apenas com autorizagao prévia do Diretor de Riscos e Compliance, os ativos ndo permitidos e os
restritos total ou parcialmente. As restricGes desta Politica sdo extensivas as “Pessoas Vinculadas” aos Colaboradores.

12 - A gestora possui consultoria juridica? Propria ou de terceiros?

R. O acompanhamento das questes juridicas e legais é realizado pela prépria 4UM e por escritdrios de advocacia especializados
em dreas especificas, tais como: tributario; trabalhista, societario e de mercado financeiro, de capitais e previdencidrio.

13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicao?
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R. Os recursos da 4UM estdo integralmente investidos em titulos publicos federais e/ou titulos privados de baixo risco de crédito
e ndo compdem o total de ativos sob gestdo.

Fundos
14 - O fundo ja sofreu alteragdao com perda de histérico de informagao do mesmo?

R. Ndo.
*A resposta é vdlida para os fundos 4UM Marlim Dividendos FIA e 4UM Small Caps FIA.

15 - Onde fica o servidor de armazenamento de informagdes? Existe redundancia? Plano de continuidade de negdcio?

R. O Plano de Continuidade de Negdcios busca assegurar que as operagdes e servigos essenciais da 4UM sejam reestabelecidos
de forma agil e ordenada na ocorréncia de eventos que gerem indisponibilidade fisica, sistémica ou de qualquer outra natureza,
evitando ou reduzindo o impacto nos processos criticos da 4UM.

A 4UM dispde de acessos através da Rede Privada Virtual (Virtual Private Network - “VPN”), com sistemas de comunicagdo
instalados e sistemas de informacdo estabelecidos.

Identificadas situa¢des e/ou eventos que gerem a indisponibilidade no acesso através da VPN, a area de Riscos e Compliance é a
responsavel por acionar o PCN.

O PCN da 4UM consiste no acionamento do acesso através de maquinas virtuais do sistema Citrix, ou dependendo da situagao,
dos acessos a estrutura fisica da DTVM. E importante destacar, que na data deste questiondrio, em virtude da pandemia, 100%
dos colaboradores da 4UM desenvolvem suas atividades em “home office”.

No caso de uma indisponibilidade da linha de transmissdo de dados para o processamento das operagdes, na estrutura fisica da
4UM, é automaticamente acionado a linha reserva que devera suprir as necessidades da instituicdo.

O PCN da 4UM, também prevé, o redirecionamento imediato das ligacGes para os celulares (particulares) dos respectivos
colaboradores. Além deste, é disponibilizado o sistema de telefonia Rainbow para as realizagGes e os recebimentos de ligagdes,
bem como o sistema de video chamada Teams da Microsoft e demais sistemas contratados para este fim.

A drea de Riscos e Compliance é a responsdvel por realizar anualmente os testes para verificagdo de conformidade e
disponibilizagdo dos sistemas previamente estabelecidos, os quais sdo validados pelo Comité de Riscos, com a presenca do Diretor
Presidente da 4UM.

16 - O fundo sofre ou ja sofreu auditoria externa? Quem?

R. Sim, KPGM Auditores Independentes. A 4UM aplica os procedimentos descritos na Instru¢do da CVM 308/99, que prevé a
rotatividade dos auditores contratados ndo acima de 5 (cinco) exercicios sociais consecutivos, com o intervalo minimo de 3 (trés)
exercicios sociais para o retorno do auditor anterior, se for o caso.

*A resposta é vdlida para os fundos 4UM Marlim Dividendos FIA e 4UM Small Caps FIA.

17 - Como é feito o processo de decisdo de investimento?
R. Segue abaixo:

e Selegdo de ativos;
e Anadlise fundamentalista de valor e risco;
e Apresentacdo e discussdo em Comité;
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e Definicdo de limites; e
e Acompanhamento didrio.

O processo de decisdo de investimento tem inicio com a identificagdo de ativos elegiveis para a carteira, de acordo com a politica
de investimento e a estratégia do produto.

Com base na definicdo dos ativos elegiveis para a carteira, realiza-se uma sele¢do com base em critérios qualitativos e
guantitativos. As empresas sdo submetidas a avaliagdo fundamentalista e, se identificado um potencial de valorizagdo e uma
margem de seguranca elevada, os ativos sdo submetidos a avaliagdo do Comité de Investimentos, que define o limite de exposi¢cdao
do ativo no fundo.

*A resposta é vdlida para os fundos 4UM Marlim Dividendos FIA e 4UM Small Caps FIA.

18 - Quem sao os profissionais envolvidos no processo de gestao do fundo?

R. Conforme abaixo, o Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti como Diretor de Gestdo de Recursos e o Sr. Luis Tiago Machado como
coordenador, os demais sdo divididos em analistas, economista, trader e assistente.

e° Organograma

Leonardo Deeke Boguszewski
Diretor Presidente

- = - = Auditoria Interna - P
Comité de Investimentos Comité de Riscos Deloitte/KPMG Contabilidade Ouvidoria
Comlt:gsesgaesstao = Comité de Compliance Auditoria Externa Marketing RH
KPMG
Comité de Comitéde -
P Fundos de Investimento -
KPMG/EY/PwC Juridico n

_________________________ -
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
: 1
1 P .
: Giuliano Dedini, CFA 1 Luciano Magalhaes Ricardo Benatti Maunc(lzoFlagnchlm,
1
1 1
: 1
. Luis Tiago 1 .. - B - - .
1 Erico Sganzerla 1 Vinicius Tardelli Thiago Corréa Everson Biniara Pedro Lucacin
: Machado 1
1
: 1
1 Guilherme Stipp Roberto Cleto 1 Lucas Martins Tucci Dario Pedro Marilia Krager Ricardo Schiavinato
1 1
1 1
: 1
: André Sanson Keraban Rocha E StEe‘rfral;:r:gk] Arthur Silva Guido Canalli Camilla Brotto
1 1
: 1
| Matheus Marinho Gabriel Branddo : Bruno Vinicius Nicolas Dias
1 1
S 1
Vinicius Martins Fernanda Marques

19 - Existe um limitador para a estratégia do fundo? Volume, quantidade de cotistas?

R. Nao.

20 - Qual é o turn-over da carteira do fundo?
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R. O turn-over da carteira do fundo 4UM Marlim Dividendos FIA, no ano de 2020, foi de 47,3% do patrimoénio. O 4UM Small Caps
FIA foi de 45,5%.

21 - O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo do gestor? Quando? Por qué?

R. N3o.

22 - Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para distribuidores/alocadores?

R. A carteira do fundo é divulgada mensalmente com transparéncia de posicdes e estratégias. Além da composicao da carteira e
atribuigdo de resultados, disponibilizamos aos parceiros um relatério de gestao detalhando as perspectivas e eventuais alteragbes
das posicGes. O gestor disponibiliza para realizagado de calls para aprofundar o detalhamento e sanar eventuais duvidas.

Adicionalmente, a carteira do fundo, no formato “XML”, pode ser disponibilizada com frequéncia didria, semanal ou mensal,
conforme solicitagdo do cotista, considerando a mesma defasagem na divulgacdo destas informagdes aos demais cotistas do
fundo.

Em alguns raros casos, ocultamos, de forma pontual e tempordria, posi¢des da carteira, conforme previsto pela CVM, para ndo
prejudicar a execugdo de alguma estratégia. Isto ocorre principalmente quando da construgdo ou desconstrugao de uma posicao
com baixa liquidez.

DocuSigned by: DocuSigned by:

Kicardo Ponatli (wnlea Gilians Sibwis Dedini Porpuistti

4UM Gestdo de Recursos Ltda.
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