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INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai - IPREJUN encaminha o
guestionario Due Diligence com o objetivo de abordar aspectos considerados relevantes
na avaliacao de um Gestor.

Assim, solicitamos que as respostas aos questionamentos apresentados sejam
dadas com o maximo detalhamento e, apés o completo preenchimento, o retorno se dé
através do e-mail diretoria@iprejun.sp.gov.br com, no minimo, 48 (quarenta e oito) horas
de antecedéncia da diligéncia presencial.

Quaisquer duavidas podem ser dirimidas pelo telefone (11) 3109-0583 ou
através do e-mail acima indicado.

Atenciosamente.
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SECAO | - DADOS CADASTRAIS

1. Razao Social: GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA

Nome Fantasia: GUEPARDO INVESTIMENTOS

Endereco da sede e filiais do Gestor: Av. Brigadeiro Faria Lima 3015 cj 81 - Sao Paulo -
SP

CNPJ: 07.078.144/0001-00

Data de Constituicao: 21/10/2004

Forma de Constituicdo (estrutura juridica): LTDA

Telefone: 11 3103-9200

Website: www.guepardoinvest.com.br

w N
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SECAO Il - INFORMACOES INSTITUCIONAIS

9. Quais sao as autoridades regulatérias em que a Gestora possui registro? Apresentar
detalhamento do registro, como nome, data e niamero. CVM: Ato declaratério
namero 8092 de 23/12/2004

10. A Gestora é membro de Associacdo de Classe? Qual? ANBIMA: Administracdo de
Recursos de Terceiros, Codigo de Etica , Cédigo de Processos da Regulacio e Melhores
Praticas, Codigo para o programa de Certificacdo / PRI - Principles for Responsible
Investment

11. O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a funcao pela CVM? Sim,
Ato declaratério nimero 8092 de 23/12/2004

12. Quadro societario: nomear os principais sécios da Gestora e respectivas participacoes
percentuais no capital total e votante. No caso de pessoas juridicas na qualidade de
acionistas, deverao ser preenchidas informacdes para cada acionista, até o nivel de
controle por pessoa(s) fisica(s). Segue contrato Social Anexo.

13. Detalhar o curriculo de cada sécio da Gestora, incluindo experiéncias na gestao de
fundos e trabalhos anteriores. Segue anexo Questionario padrdao ANBIMA Secao Il
(Curriculum)

14. Descrever as principais alteracoes (entrada e saida de socios) no quadro societario da
Gestora nos ultimos 5 (cinco) anos, bem como explicar suas razoes. Nao houve
alteracoes relevantes no quadro societario nos Gltimos 5 anos
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15. Quais sao os principais executivos da Gestora? Quais sao suas atribuicoes? Detalhar
seu curriculo, incluindo experiéncias na gestao de fundos e também em trabalhos
anteriores, bem como tempo de permanéncia em cada area/setor. Gestor: Octavio
Ferreira de Magalhaes / Diretor de Relacdes com Investidores: Roberto Esteves de
Magalhaes / Diretor de Risco e Compliance : Ricardo Retz de Carvalho. Informacdes
sobre o curriculo estdo no anexo Questionario padrao ANBIMA Sec3o Il (Curriculum)

16. Os s6cios ou os principais executivos da Gestora detém participacdo em outros
negécios? Em caso positivo, detalhar atividades. H4 quanto tempo os sécios ou os
principais executivos alocam para a Gestora? Nada considerado relevante

17. Os sécios ou os principais executivos da Gestora exercem alguma atividade de
representacdo ou governanca (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissoes,
Associacoes etc.) em outras Gestoras ou entidades? Se sim, quais? Sim. Rafael Moraes
é membro do conselho administrativo da empresa Vulcabras S.A

18. A Gestora é ligada a outros grupos Gestoriais? Quais e de que forma? Nao

19. Descreva breve histérico da Gestora. Em 2001, um clube de Investimentos foi fundado
com recursos proprios e de amigos pelo gestor Octavio Ferreira de Magalhaes. Com a
criacdo da Gestora em 2004 e também de novos fundos, a Guepardo alcancou
projecao e reconhecimento no mercado de gestao de fundos, através de um trabalho
consistente.

20. Forneca o organograma detalhado da Gestora. Segue anexo

21. Quem é o responsavel (ou os responsaveis) pela Gestora perante a CVM? Octavio
Ferreira de Magalhaes

22. A Gestora é signatéria do Cédigo de autorregulacao da ANBIMA? Sim

23. A Gestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA? Sim

24. Os profissionais da gestao que possuem alcada para decisdao sobre aplicacdes estao
devidamente certificados, nos termos do c6digo ANBIMA? Sim

25. A Gestora é signataria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicoes. PRI - Principles for Responsible Investment

26. A Gestora faz uso de algum tipo de seguro para sinistros relacionados a atividade de
gestao ou outras? Detalhar. Nao.

27. Houve ou ha processos em andamento, de qualquer natureza, de 6rgaos reguladores
do mercado de capitais ou associacao contra a Gestora ou contra seus sécios e/ou
executivos? Se sim, quais foram e qual era a natureza? Como estd o andamento? No
caso de processos encerrados, qual foi o desfecho? Nao
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SECAO Il - NUMEROS DA GESTORA

28. Na tabela abaixo, informe os valores correspondentes aos nimeros da Gestora nos
Gltimos 5 (cinco) anos:

Patrimonio de )
. .| Numero de pessoas | . o
Terceiros sob Gestao Numero de portfélios
ANO L que trabalham na .
(posicao final de sob gestao
, Gestora

periodo)
2020 847,6 milhdes 12 14
2021 1.261milhoes 12 14
2022 1.592 milhoes 13 19
2023 3.371 milhoes 13 19
2024 3.703 milhoes 13 23

29. Tipologia dos portfélios sob gestao atual:

Tipo Patrimonio Liquido Exclusivos (PL) % Total

Renda Fixa

Multimercado | 55,9 milhdes 1,51%
Acoes 3.647 milhoes 311,7 milhdes 98,49%

Investimento
Exterior

Private Equity

Outras
Categorias
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30. Considerando o nimero total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos
cinco maiores alocadores/cotistas? 19,61%

SECAO IV - RECURSOS HUMANOS

31. Qual o nimero total de pessoas que trabalham na equipe de gestdao da Gestora? Qual

foi a evolucdo desse numero durante o histérico dos ultimos 5 (cinco) anos?

a) GESTAO
. - Admissée | Desligamento | Saldo
Movimentacoes .
S s Final
2020 0 0 1
2021 0 0 1
2022 0 0 1
2023 0 0 1
2024 0 0 1
b) RESEARCH
. . .. Desligamento | Saldo
Movimentagées | Admissoes .
s Final
2020 1 -1 6
2021 1 -1 6
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2022 0 0 6
2023 0 0 6
2024 0 0 6

32. Informar o grau de capacitacao técnica de toda a equipe e sua multidisciplinaridade.
Todos os profissionais da Guepardo Investimentos possuem curso superior. Sao
profissionais altamente capacitados e com ampla experiéncia no mercado financeiro.
Curriculum segue anexo

33. Quais sao os mecanismos de retencao de talentos utilizados pela Gestora? Detalhar.
Programa de partnership e remuneracao variavel (bénus)

34.Como ¢é feito o pagamento do bonus da equipe de gestdo e analise? Existe
parcelamento? O bonus é semestral? B6nus semestral e a vista

35. A equipe estd dividida por areas? Quais areas? Quais as funcoes dessas areas?
Quantas pessoas pertencem a cada uma e quem é o responsavel? Segue organograma
anexo

SECAO V - AUDITORIA INTERNA E COMPLIANCE

36. Descrever a estrutura de gerenciamento de risco e Compliance da Gestora
A area de risco da Gestora é formada pelo Comité de Risco e pela Diretoria de Risco.
Ricardo Retz de Carvalho é sécio da Guepardo Investimentos desde 2007 e Diretor de
Risco desde Janeiro de 2018.

O Comité de Risco se retne de forma ordinaria, formalmente, uma vez por més. No
entanto, dada a estrutura enxuta da Gestora, discussdes sobre as posicoes dos
portfélios podem acontecer com mais frequéncia, em particular em momentos de
maior agitacio nos mercados. O Comité também poderd ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade, pelo Diretor de Risco.
Importante ressaltar a Garantia de Independéncia da area de Risco. O Comité e o
Diretor de Risco sdo independentes das outras areas da empresa e poderdo exercer
seus poderes em relacdo a qualquer Colaborador. Em caso de desenquadramento ou
de extrapolacdo dos limites de risco definidos pelo Diretor de Risco, o Diretor,
chancelado pelo Comité de Risco, poderd vetar operacées ou determinar o
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reenquadramento das carteiras.

37. Quem é o responsavel pela area e a quem se reporta? Ricardo Retz de Carvalho é o
Diretor de Risco e Compliance: Ricardo Retz de Carvalho é o responsavel pela area.

38. Descrever as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 5 (cinco) anos. Nao
houve alteracées significativas nos ultimos 5 anos

39. Quais servicos/sistemas sdo utilizados para apoio no controle de riscos? Sao
desenvolvidos internamente ou contratado junto a terceiros? Quem os fornece? Citar,
especificadamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liquidez e
operacional). Utilizamos sistemas proprietarios. Com relacao a precificacdo de ativos,
somente operamos mercados liquidos em com liquidacdo na B3. Utilizamos a
precificacdo proveniente do sistema B3 e de nossos administradores (somente
trabalhamos com Instituicdes Administradoras/Custodiantes de primeira linha)

40. Como funciona a area de auditoria interna da Gestora? Como ela é composta? A
guem se reporta? Possuimos um Compliance atuante. Manual de Compliance segue
anexo com descricdo completa.

41. Quais procedimentos internos estdo formalizados e com qual periodicidade eles
passam por revisao? Efetuamos comité de Compliance mensalmente. Participam o
Diretor de Compliance, o Diretor de Distribuicio e um advogado membro
independente (externo). Formalizado em Ata. O comité de Risco também é mensal e
se reline de forma ordinéria, formalmente, uma vez por més. No entanto, dada a
estrutura enxuta da Gestora, discussdes sobre os riscos dos portfélios podem
acontecer com mais frequéncia, em particular em momentos de maior agitacdo nos
mercados. Acreditamos na flexibilidade de gestdo e por isso os limites de risco sdo
amplos, como serdo descritos mais tarde nesta Politica, de maneira que a revisao de
limites de risco é esperada ser infrequente. O Comité também podera ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade, pelo Diretor de Risco.

42. Toda decisao de investimento passa pelo Compliance? O diretor de Compliance é
membro do comité de Investimentos

43. Quais procedimentos sdo adotados quando a auditoria interna ou o Compliance
detecta alguma inconformidade? Para efeito de Compliance, o caso deve ser
reportado de imediato a Direcdo da area Responsavel e também aos o6rgaos
Reguladores caso necessario. Punicoes também podem ser aplicadas. No caso de
inconformidades referentes a controle de Risco, o Diretor de Risco deve ser
comunicado para que tome as devidas providéncias.
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44. Nos casos de posicoes que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada de
decisiao para o reenquadramento? . O diretor de Risco poderd solicitar o
enquadramento de imediato ou convocar uma reunidao do Comité de Risco em
caracter emergencial.

45. Caso haja uma posicao contraria ao Compliance, quem determina a efetivacao da
posicao? O Comité de Risco e o Diretor de Risco sdao independentes das outras areas
da empresa e poderao exercer seus poderes em relacao a qualquer Colaborador. Em
caso de desenquadramento ou de extrapolacao dos limites de risco definidos pelo
Diretor de Risco, o Diretor, chancelado pelo Comité de Risco, podera vetar operacoes
ou de terminar o reenquadramento das carteiras

46. Caso a Gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e
de que forma é garantida a protecao da informacao entre departamentos que nao
estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negbécio. Nao possuimos outras
atividades além da Gestao de Recursos.

47. Existe politica ou procedimento de prevencao a lavagem de dinheiro? Sim. Efetuamos
todo o procedimento de Know Your Client e Politica de Prevencao a Lavagem de
Dinheiro e Cadastramento nos padroes CVM/ANBIMA

SEGCAO VI - AREA DE TECNOLOGIA E CONTINGENCIAS

48. Descreva o parque tecnolégico atual da Gestora e os procedimentos de backup e
redundancia de informacoes (periodicidade, local e prazo de armazenamento).
Amplamente descrito no nosso manual de Contingéncia em anexo

49. Descreva a politica de seguranca da informacao. Segue anexo manual de Politica de
seguranca da Informacao

50. Descreva os planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuperacao de
desastres. Detalhado em nosso Manual de Continuidade de Negécios e Contingéncia

51. Possui terceirizado? Qual o plano de contingéncia? Segue detalhada em nosso Manual
de Contratacao de Terceiros e no Manual de Continuidade de Negocios e contingéncia

52.0nde fica o servidor de armazenamento de informacoes? Possuimos
armazenamento de dados em servidor fisico e Back up na Nuvem

53. Algum fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacao? Nao

SECAO VII - GESTAO DE RECURSOS E DECISAO DE INVESTIMENTO
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54. Como se da o processo decisorio de investimento, independente do produto? Quais
sdo as etapas, requerimentos minimos etc.?
A Guepardo Investimentos realiza um profundo estudo e andlise de fundamentos
operacionais e financeiros das empresas. A gestora investe em “great business” que
estejam posicionados para capturar crescimento no longo prazo, e que sejam
eventualmente pouco compreendidos e mal precificados pelo mercado.
Aplicando filtros e questionarios, removemos primeiramente as empresas que nao
sejam consideradas elegiveis segundo nossos critérios. A analise segue entao através
de uma metodologia Bottom-Up, na qual nosso time se aprofunda nos detalhes
gualitativos e quantitativos, obtendo assim o maximo de conhecimento de todos os
aspectos que podem alterar o valor da companhia. Levamos em consideracao a
analise do setor, gestao, riscos e estratégia.
E importante ressaltar a postura conservadora de nossos analistas, buscando sempre
empresas que tenham vantagens competitivas, previsibilidade de fluxo de caixa e
retornos satisfatérios mesmo considerando cenarios pessimistas. Desta forma, com o
constante monitoramento e profundo conhecimento, procuramos alocacdes que
maximizem a relacdo risco/retorno de nossos clientes.

55. E compartilhado, discricionario ou ambos? Detalhe o funcionamento de instancias
internas de decisio (tais como Comités de Investimento etc.).
Segue slide com detalhamento:
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Processo de Analise Guepardo - Filtros

[BT #, ~452 Empresas

Tamanho e Liquidez

(Remove empresas pequenas e de baixa liquidez)

Setorial
(Remove setores problematicos)

Qualitativo

(Gestéo / Estratégia/ Lideranca / Cultura)

Riscos
(Financeiro / Econémico/ Contingéncia / Sistémico)

Universo de Empresas “Investiveis”
(Até 66 Empresas)

Portfélio da Guepardo

(até14 Empresas)

Fonte: Guepardo. 5 GUEPARDO

56. Utiliza research préprio ou de terceiros? Descreva os fornecedores. Utilizamos apenas
research proéprio

57. Caso utilize research proéprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacoes para outros (sell side)? Utilizamos apenas research proprio

58.De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos ¢é avaliado?
Comparativamente ao benchmark e concorréncia

59. A gestora recebe rebate pela alocacdo em ativos financeiros, quais as regras? Nao

60. Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores? Avaliamos cada
caso individualmente

61. Trabalha com capacity nas estratégias de investimento? Essa informacao é divulgada
ao investidor? E variavel de acordo com a liquidez dos ativos investidos.

SEGAO VIII - PRATICAS E CRITERIOS ESG
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62. A Gestora produz Relatérios de Sustentabilidade baseados nas normas GRI? Se sim,
com qual frequéncia os relatérios sao atualizados e publicados? Nao, mas somos
signatarios da PRI (Principle of Responsible Investments) e cumprimos com todas as
exigéncias e relatorios necessarios.

63. A Gestora possui certificacdes e/ou selos ESG emitidos por organizacoes e entidades
independentes? Sim, PRI

64. A Gestora é signataria do PRI? Como a Gestora incorpora os principios ESG no
processo de andlise e tomada de decisdo de investimentos? Sim,Possuimos
metodologia para graduacdao das empresas sob andlise. Os quesitos AMBIENTAIS,
SOCIAIS e GOVERNANCA sao analisados sob a éptica dos seguintes fatores:

AMBIENTAL:

e (Cultura
e Politicas minimas
e Gestao de riscos ambientais

SOCIAL:

e Cultura
e Politicas minimas
e Gestio de riscos sociais

GOVERNANCA:

e Cultura
® Politicas minimas
e Gestao de riscos de governanca

Os fatores sao segmentados em sub-itens e ranqueados com notas de acordo com
os seguintes critérios: EXISTENCIA, FORMALIZACAO, GOVERNANCA, RECURSOS e
EVIDENCIA

As notas das empresas sao somatizadas e ponderadas, sendo o output final o
score utilizado na graduacao e ranqueamento do investimento.
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65. Com que frequéncia sao revisados os processos para a incorporacao de fatores ESG
nas decisdes de investimentos? A andlise ESG é uma das etapas do nosso processo
QUALITATIVO de investimentos e revista no minimo anualmente.

66. Existe engajamento ativo com as empresas investidas com relacao as praticas ESG?
Sim, inclusive faz parte em nossa Politica de Voto formalizada em Manual.

67. 0 gestor fornece relatérios regulares sobre o impacto ESG dos investimentos aos
investidores? Sob demanda.

68. Existe uma equipe ou comité dedicado a analise ESG dentro da Gestora? Como é
composta(o)?’Nao existe equipe ESG dedicada. Os principios ESG ficam sob a
supervisao da area de compliance.

69. Sao realizadas auditorias independentes acerca das acoes e métricas ESG da Gestora?
Nao

SECAO IX - RELACIONAMENTO COM O COTISTA

70. Quais as formas de relacionamento estabelecidas com os clientes da Gestora? Quem
é responsavel por este relacionamento? Roberto de Magalhaes Esteves é o diretor de
Distribuicao.

71. Quais os relatoérios disponiveis do fundo? Detalhar. Qual sua periodicidade? Com qual
defasagem? Possuimos relatério de Rentabilidade didrio e carta aos Investidores
trimestralmente.

72. Com qual grau de detalhamento a carteira pode ser disponibilizada aos cotistas? Qual
o prazo de reserva para cada estratégia? Padrao ANBIMA? 3 meses de defasagem

73. Com qual frequéncia é possivel realizar conference call com o gestor do fundo? A
depender da disponibilidade do Gestor.

74. Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual horéario para atendimento? Nossa area comercial é acessivel e
buscamos responder prontamente a nossos investidores. Email e telefone sdo as
formas mais eficientes.

D4Sign 029c78be-275a-456¢c-9894-6f495cd4ffee - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2. Brasil


http://www.guepardoinvest.com.br/
mailto:contato@guepardoinvest.com.br

GUEPARDO

—— LNV E ST LMEN'T Q:S

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA

AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA, 3015 - ANDAR 8
CJ 81 - JARDIM PAULISTANO - SAO PAULO - SP
Tel 11 3103 9200 Fax 11 3103 9220

contato@guepardoinvest.com.br
www.guepardoinvest.com.br

DECLARACAO

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua
exatidao, veracidade e integridade das informacdes de todo o conteldo prestado neste

documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario
devidamente atualizadas e, caso sofram alteracoes relevantes, estas serdo comunicadas
imediatamente apods a sua ocorréncia.
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S3o Paulo, 23 de outubro de 2025.

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ: 07.078.144/0001-00
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