U] BNP PARIBAS

L O ASSET MANAGEMENT

1 — O gestor do fundo esta devidamente autorizado para exercer a fungdo pela CVM?

A BNPP AM Brasil esta autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) a prestar
os servicos de administracdo de carteiras de ativos financeiros por meio de Ato
Declaratério CVM n? 5.032, datado de 3 de setembro de 1998.

2- Os profissionais da gestdo que possuem alcada para decisdo sobre aplicacoes, estdo
devidamente certificados, nos termos do cédigo ANBIMA?

Sim.

3- A gestora recebe rebate pela alocagdao em ativos financeiros, quais as regras?

Conforme disposto na regulamentacdo vigente, é permitido que o administrador e o
gestor de fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos sejam
remunerados pelo administrador do fundo investido, na forma de rebate de taxa de
administra¢do e/ou performance em funcdo da distribuicdo de fundos.

A fim de preservar eventual conflito de interesse, o processo de selecao de fundos de
investimento realizado pela BNPP AM Brasil, é totalmente independente e segregado
do processo de negociacdo e formalizacao dos contratos de distribuicdes entre o Banco
BNP Paribas Brasil S.A. e outras instituicdes do mercado possuindo condi¢des especificas
de remuneracdo. A BNPP AM Brasil ndo recebe qualquer tipo de remuneracdo em
decorréncia destas negociacoes.

O processo de decisdo de investimento é pautado por aspectos técnicos, de
transparéncia e de governanca, alinhados com os objetivos de retorno e politica de
investimento definidos para o mandato, assim como, com toda a estrutura de
profissionais do BNP Paribas desde a gestao dos recursos, controle de risco e Compliance
gue monitoram a qualidade do grupo no Brasil e demais paises.

4- Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Vide questdo anterior.



5- Na compra de um ativo como é feito a distribuicdo nos fundos da entidade?

O processo de execucao de ordens deve contemplar, dentre outras informagdes, uma
trilha de auditoria, compativel com as melhores praticas de execucdo de ordens (“best
execution”) em favor dos clientes (fundos de investimentos geridos), cujo
monitoramento é efetuado pela drea de Controles da BNPP AM Brasil e Conduct of
Business para fundos offshore.

Estes principios exigem uma segregacao bastante clara entre as ordens geradas e suas
execugoes.

Todas as ordens geradas pelos gestores devem sempre ser expedidas com a
identificacdo precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser
executadas, previamente a execugao, conforme estebelece o artigo 82 da Instrugao
CVM 555, Além disso, é requerido que todas as ordens sejam alocadas de maneira justa
entre os fundos de investimentos e/ou carteiras geridas.

Execucdo de Operagdes: Ao negociar em nome de seus clientes, a BNPP AM Brasil devera
sempre se empenhar em conseguir execucdo nas melhores condi¢des possiveis, agindo
com cautela ao apurar o melhor preco disponivel para o cliente (fundo de investimento)
no respectivo mercado no momento da execuc¢do, de acordo com o tipo e volume de
transacgdes, levando em consideracao todas as oscilacdes de preco, comissdes, taxas e
tarifas pagas ou recebidas pela corretora com quem a BNPP AM Brasil esta executando
a operagao.

Com relagdo as operacgdes de Balcdo (OTC), os seguintes fatores deverdo ser levados em
consideragao no momento da execuc¢ao da ordem: preco, especializacdo na negocia¢ao
e execucao de derivativos complexos, velocidade de negociacao, inteligéncia de
mercado, liquidacdo de operagBes e qualidade de servigo/ rating de crédito (ou
gualidade) da contraparte.

Com relagao as demais operagdes realizadas em mercados organizados, a velocidade na
execucao, inteligéncia de mercado, servigo de pesquisa e outros fatores relacionados a
qgualidade dos servicos de intermediacdo de opera¢bes, como a liquidacdo, serdo os
fatores determinantes para a execucdo de uma ordem ou de uma série de ordens com
uma determinada contraparte. As execu¢des de ordens somente poderdo ocorrer com
contrapartes devidamente autorizadas a operar em nome dos fundos geridos pela BNPP
AM Brasil.

Ordens Agrupadas

De acordo com a Instrugdo n2 555 da CVM, em seu artigo 82, ordens de compra e venda
de valores mobilidrios e outros ativos disponiveis no mercado financeiro e de capitais
deverdo ser emitidas com a identificacdo precisa do fundo de investimentos em que
serao executadas. O agrupamento de ordens de compra e venda entre os fundos, feito
através de critérios iguais e pré-estabelecidos (pre-trade com a % que deverd ser alocada
por fundo antes da execucdo), serd admitido quando a mesma pessoa juridica
administra varios fundos e se o administrador tiver implementado um sistema que



permita a segregacao, estando os registros de tais operagées disponiveis a CVM por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos.

O agrupamento de ordens serd permitido, exceto nos casos em que existam restricdes
na politica de investimentos ou, em situagdes cujo agrupamento de ordens podera
causar uma desvantagem em relagao a um cliente.

Alocagao de Ordens

Depois que a operacdo for executada, a alocacdo devera ser feita de modo a garantir a
alocacao justa. Desse modo, os seguintes critérios deverao ser aplicados:

(a) As ordens executadas devem ser alocadas de acordo com a intencdo declarada
(percentual pré-estabelecido por fundo de investimento e preco de execugdo no
momento da transagdo), exceto quando a alocacdo revisada (reespecificada) nao
prejudique o comitente (fundo de investimento) e que as razdes para a realocagao
estejam claramente documentadas para o Departamento de Compliance;

(b) As ordens de um mesmo ativo, recebidas dentro de um prazo razodvel (intervalo
maximo de 30 minutos) poderado ser agrupadas (de acordo com os critérios descritos no
item 2.1) e serdo monitoradas pela area de Controles;

(c) Caso as ordens de um mesmo ativo sejam enviadas em um prazo inferior ao tempo
estabelecido acima, as mesmas poderdo ser executadas de forma segregada se houver
instrucdo especifica do gestor, como por exemplo, a ordem ser negociada ao longo do
dia (dentro de um intervalo especifico de preco), ou haver trava especifica no preco do
ativo. Importante ressaltar que os critérios acima descritos devem rigorosamente seguir
as regras de melhores praticas definidas no item 2.1.

Alocacdo Parcial

a) Se uma ordem nao for totalmente executada, seja por liquidez insuficiente ou pela
acdo negociada estar além do limite de preco estabelecido, deve-se dividir as
guantidades negociadas proporcionalmente com base na quantidade inicial que os
gestores solicitaram em nome de suas carteiras.

b) Como mencionado no item 2.2 (i) acima, se uma ordem segregada para a mesma acao
for colocada para execucdo dentro de um prazo considerado razodvel (até no maximo
30 minutos) ou, antes que as ordens anteriores do mesmo ativo ainda ndo tenham sido
enviadas as corretoras, as mesmas poderdo ser agrupadas e enviadas a uma mesma
corretora, cuja alocagdo sera feita por um pre¢co médio de execucgao, o qual sera apurado
ao fim do dia.

Casos Especiais: Em situacdes consideradas “especiais”, seja por limites impostos em
mandatos especificos, mandatos exclusivos ou opera¢cdes com ativos de pouca liquidez,
a alocacao e distribuicdo das ordens deverdao ser efetuadas de maneira ndo causar
nenhuma desvantagem ao cliente. Assim sendo, a negocia¢do devera ser realizada com
base nos principios de melhores esforcos, de modo a obter a melhor condi¢do de
mercado para determinado cliente. Essas operacdes deverdo ser



acompanhadas e monitoradas pela drea de Controles e evidenciadas ao departamento
de Compliance da BNPP AM Brasil.

Ofertas Publicas

Nas operacdes de Ofertas Publicas (IPO’s) realizadas em nome dos clientes, ndo ha
nenhuma garantia de alocacao integral da ordem inicialmente destinada e desse modo,
é requerido que as ordens em nome de cada fundo de investimento sejam formalizadas
e documentadas antes de serem enviadas, de acordo com os limites definidos na politica
de investimento de cada mandato. As aloca¢Ges deverdo ser efetuadas de maneira
ponderada, de acordo com a intengdo inicial e documentada antes da execugao.
Alocacdes de volumes muito pequenos deverdo ser monitoradas e ajustadas, de modo
assegurar que nao haja incompatibilidade com a politica do mandato. Essas operacdes
deverdo ser acompanhadas e monitoradas pela area de Controles e evidenciadas ao
departamento de Compliance da BNPP AM Brasil.

Ativos de pouca liquidez

Sempre que a drea de Investimentos negociar ativos de pouca liquidez em nome de seus
clientes, onde a transparéncia em relacdo aos precos negociados é limitada, a
negociacdo deverd ser realizada com base nos principios de melhores esforcos, de modo
a obter a melhor condicdo de mercado para determinado para os clientes.

6- Existe pré-boletagem?

Sim.

7- Como funciona o chinese wall em caso de a gestora possuir outras atividades?

O Banco BNP Paribas Brasil realiza a atividade de Administracdo, Distribuicdo,
Controladoria e Custddia. Ha alguns anos passou a prestar o servico de Administracdo
para Gestores terceiros, além dos fundos geridos pela BNPP AM Brasil. Para o exercicio
desta atividade foram criadas segregacdes fisicas e de acessos a fim de estabelecer
barreiras de informacdo (“chinese walls”).

A BNPP AM Brasil tem personalidade juridica propria e possui quadro de funcionarios
exclusivamente direcionados a atividade de administracdo de recursos de terceiros,
incluindo a Mesa de Operacgdes, Comercial, Compliance, Risk Management, Controles,
Produtos, etc. Todos os funciondrios relacionados a administracdao de recursos de
terceiros sdo obrigados a seguir Cddigo de Conduta do Grupo BNP Paribas e possuem as
certificacBes estabelecidas no Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Programa de Certificacdo Continuada.

Os sistemas de controles e de procedimentos permitem a completa segregacdo, acesso
aos dados das operagdes e restringem o conhecimento das informacgGes apenas as
partes a quem competem.



A BNP AM Brasil ndo guarda qualquer relacionamento com a Tesouraria do Banco no
que tange a gestdo dos recursos de terceiros, encarando a mesma como mais um
participante do mercado, com a qual os fundos possam celebrar operagdes. Ndo se
utiliza, ainda, da area de mercado de capitais do Banco para decisdes com relagao aos
ativos que serdao componentes das carteiras dos fundos.

As atividades da BNPP AM Brasil estdo sob a regulagdao da CVM e Autorregulagao da
ANBIMA, 6rgdos que exercem constante avaliagdo das atividades, inclusive sob a ética
de potenciais conflitos de interesses. Além dos érgdos externos, a Empresa de Gestdo
de Recursos é submetida a auditoria local, bem como da Casa Matriz que também
respondem aos reguladores internacionais.

8- Toda a decisdo de investimento passa pelo compliance?

O processo de decisdo de investimento é pautado por aspectos técnicos, de
transparéncia e de governancga, alinhados com os objetivos de retorno e politica de
investimento definidos para o mandato, assim como, com toda a estrutura de
profissionais do BNP Paribas desde a gestdo dos recursos e controles de Risco e
Compliance.

9- Caso haja uma posicao contraria do compliance quem determina a efetivacdo da
posicao?

A area de Compliance da BNPP AM Brasil esta presente em uma série de comités da
empresa, tais como Comités de Crédito, onde sdao avaliadas novas emissdes e emissores
e Comités de acompanhamento de emissdGes/emissores ja aprovados. Nesses comités o
Compliance possui poder de veto, caso entenda que o investimento pode ferir politicas
globais e locais do BNP Paribas ou ainda apresentar riscos de imagem, reputacdo e
mercado.

Além dos comités acima descritos, a area de Compliance também participa ativamente
de Comités de Validacdo e Aprovacao de Produtos, onde sdo discutidas caracteristicas
dos fundos e carteiras administradas geridos pela BNPP AM Brasil. Nestes Comités cabe
a area de Compliance avaliar, dentre outros aspectos, possiveis conflitos de interesses a
serem mitigados e o enquadramento dos produtos as legislacdes vigentes.

Ainda fica sob responsabilidade do Compliance da BNPP AM Brasil, em conjunto com a
area de Riscos e Controles, avaliar desenquadramentos identificados pelos sistemas de
controles de enquadramento anteriormente a execucdo das operagdes (pre trade).

Em todas as situacdes acima descritas, o Compliance possui poder de veto. A andlise, no
entanto, muitas vezes sera feita em conjunto com outras equipes, tais como Juridico,
Riscos e Controles.



Cabe ressaltar ainda que a area de Compliance da BNPP AM Brasil possui reporte vertical
a Matriz da BNP Paribas Asset Management Holding S.A., garantindo assim a
independéncia de suas atividades.

10- Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
posi¢cdes dos fundos sob gestdo? Existe alguma consultoria que auxilia esse processo?

Limites Legais e Regulamentares: os limites de enquadramento legais e regulamentares
sdo controlados através sistema Nexxus e do sistema Mitra. Esse segundo é utilizado
também para a verificagdo dos controles de riscos. O enquadramento dos fundos
offshore é controlado através do sistema Sentinel.

11- Se existe, como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
atuagdo dos sdcios ou executivos em outros negocios.

Os sdcios ou executivos ndo detém participacdo em outros negdcios e afins.

12- A gestora possui consultoria juridica? Prépria ou de terceiros?

Possuimos um departamento juridico préprio responsavel por todas as questdes legais
da BNPP AM Brasil.

13- Aonde fica o dinheiro da tesouraria da instituicdo?

A BNPP AM Brasil ndo guarda qualquer relacionamento com a Tesouraria do Banco no
que tange a gestdo dos recursos de terceiros, encarando a mesma como mais um
participante do mercado, com a qual os fundos possam celebrar operacdes. Nao se
utiliza, ainda, da area de mercado de capitais do Banco para decisdes com relacdo aos
ativos que serdao componentes das carteiras dos fundos.



