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1 Introducgéo

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai, IPREJUN, é constituido na forma da
legislagao pertinente em vigor, com carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fungao é administrar e executar a previdéncia
social dos servidores, conforme estabelece a Lei 5.894/2002 e Resolugcdo CMN n°
4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano
de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). A
presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Comité de
Investimentos no dia 14/12/2021 e pelo Conselho Deliberativo do IPREJUN na 122
reunido ordinaria, que ocorreu em 20/12/2021. Esta politica revoga a anterior aprovada
em novembro de 2021, pelo comité de investimentos e conselho deliberativo.

2 Definigbes

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Jundiai, Estado de Sao Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai

CNPJ: 05.507.216/0001-61

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,86 % a.a.

Categoria do Investidor: Profissional

3  Gestao Previdenciaria (Pr6 Gestao)

O IPREJUN aderiu ao programa federal em 21/03/2018, obtendo a certificagdo maxima,
Nivel 1V, em 09/05/2019. Assim, ingressou na categoria de investidor profissional, e
agora pode acessar o mercado de renda variavel em até 50% do seu Patriménio Liquido,
além de ver expandidos limites de adequacéo, além dos previstos na Resolugdo CVM
4.963/21 e suas alteragdes.

4  Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13 e com o Artigo 60 da Lei 5.894/2002, o Comité
de Investimento do IPREJUN, tem carater deliberativo, e seu funcionamento é tratado
através de regimento interno préprio, € formado por membros da Diretoria Executiva, do
Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo e um indicado pelo Prefeito Municipal,
possuindo carater deliberativo. O fato de em sua composigédo estarem
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presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o0 mesmo seja responsavel
por zelar pela implementacao desta Politica de Investimentos e realizar recomendacoes
junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo Atualmente, o Comité do
IPREJUN é composto pelos seguintes membros, todos certificados, com suas
respectivas datas de validade da certificagao:

Membros natos:
Diretor Presidente do Iprejun, Jodo Carlos Figueiredo — AAl / ANCOR - 14/06/2026;

Diretor do Departamento de Planejamento, Gestao e Finangas, Claudia George Musseli
Cezar — CEA 09/05/2024.

Membros escolhidos:

Membro eleito do Conselho Deliberativo — Clovis Arnaldo Sproesser Filho - CPA 20 —
25/11/2023;

Membro eleito do Conselho Fiscal — Paulo Mamyaki Pereira - CPA 20 — 09/05/2024;

Servidor efetivo indicado pelo Prefeito Municipal — Fabio Rosasco - CPA 20 -
02/12/2023.

5 Area de acompanhamento e monitoramento continuo de riscos

Ficou instituida, dentro da estrutura do IPREJUN, area com fungao especifica de
acompanhamento e monitoramento continuo dos riscos de todas as posi¢des dos
recursos investidos, do cumprimento dos indicadores definidos por segmento de
alocacédo e produto, de analise diaria do comportamento do mercado, incluindo a
performance de produtos e de instituicdes gestoras de carteiras, composta pelos
seguintes membros:

Jodo Carlos Figueiredo - Diretor Presidente do IPREJUN — Certificado pela AAIl /
ANCOR 14/06/2026;

Claudia George Musseli Cezar - Diretora Administrativo/Financeiro do IPREJUN — CEA
09/05/2024;

Omair José Fezzardi — Analista de Planejamento, Gestao e Orcamento, certificado pelo
CEA - 06/08/2022;

Marcelo Vizioli Rosa — Economista e assessor do Instituto de Previdéncia, certificado
pelo CPA 10 — 22/05/2022;

Ana Claudia Picchi da Cunha — Advogada, responsavel pelo Compliance, assessora do
Instituto de Previdéncia.
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6 Consultoria de Investimentos

Para o ano de 2022 o IPREJUN, nao pretende realizar a contragdo do servico de
consultoria, mas seguindo as normas contidas na Lei Federal n° 8.666/93 e suas
alteragbes, na Lei Complementar Federal n° 123/06 e suas alteragbes, no Decreto
Municipal n° 26.852/17 e alteracdes, Ato Normativo n° 12 de 06 de abril de 2020, podera
contratar sistema de apoio que permita realizar simulagdes dos ativos em tempo real e
base para informes obrigatorios.

7 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do IPREJUN, bem como procuram evitar a exposicao
excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado nao sejam atraentes
ou adequados aos objetivos tragados.

Esta P.I. entrara em vigor em 01/01/2022. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro
de 2022.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/21 e a Portaria MPS n°
519/11 e alteragbes, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos
RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como
parametros minimos para as alocacgdes de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de
investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregcamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos.

Havendo mudangas na legislagdo, que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos
serao alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de
adequacdo, com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de
preservar os interesses do IPREJUN.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposic¢des transitérias da nova legislacao for excedido, o Instituto devera comunicar
oficialmente a Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (SRPPS), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia.
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8 Modelo de Gestao

A gestao das aplicagbes dos recursos do IPREJUN, de acordo com o Artigo 3°, §5°,
Inciso Il, da Portaria MPS n°® 519/11 e alteragbes, sera propria, ou seja, o IPREJUN
realizara diretamente, a execugao da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes
dos recursos e respeitados os parametros da legislagéo e definidos nesta P.I.

As diretrizes do IPREJUN para o Credenciamento de Administradores, Gestores,
Distribuidores, Custodiantes e Fundos de Investimentos estdo tracadas no seu
Regulamento de Credenciamento.

Ainda, o IPREJUN observara e executara, todas as diretrizes estipuladas em seu
Regulamento de Orcamento para Gestores e Fundos de Investimentos, e Regulamento
de selegao de gestores e fundos de investimentos, com o intuito precipuo da busca
permanente da diversificagao e, consequentemente, diluicao de riscos.

9 Segregacgao de massa

O IPREJUN nao possui segregagao de massa do seu Plano de Beneficios, que é o de
beneficio definido.

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022, o IPREJUN engendrara seus maiores esfor¢os na aplicagcao
de seus recursos, buscando atingir IPCA + 4,86% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se devido que ha anos o Tesouro Nacional vem agindo de
forma a alongar sua divida, buscando unificar sua base de corregao pelo IPCA. As
outras esferas de poder acabaram por aderir ao referido indice, que hoje comporta a
corregao dos ativos e passivos, de um modo geral. Por outro lado, o Tesouro Nacional
tem priorizado a emissao de titulos indexados ao IPCA (NTN-B), indicando que os titulos
de interesse dos RPPS seguirdo este indice de correcao da inflagao.

A escolha da taxa de juros escolhida de 4,86% a.a., justifica-se devido ao fato de a
termos utilizado como meta de rentabilidade desde a criagdo da autarquia, ainda
suportavel ante ao quadro de crescimento do passivo atuarial, e das rentabilidades que
a carteira de investimento pode, objetivamente, remunerar os ativos. Apenas apés a
implementacdo da nova realidade ante as caracteristicas de mercado trazidas pela
reducgéo de juros e da inflagdo, com potencial aumento do PIB é que se podera tragar
um diagndstico de longo prazo que justifique a reducao da referida taxa, e consequente
aumento no custeio.
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11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A meta de retorno esperada definida no item anterior esta aderente ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagées do Plano de Beneficios do IPREJUN. Verifica-se
ainda, que a rentabilidade da carteira do IPREJUN, nos ultimos trés anos, esta aderente
a Meta de Retorno Esperada, conforme o histérico abaixo:

2018 — 10,8613% carteira x 9,9702% meta

2019 — 20,7569% carteira x 10,5644% meta

2020 — 8,4669% carteira x 10,7884% meta

2021 — 4,3749% carteira x 13,0933% meta (até out/21)

12 Carteira Atual

A carteira atual do IPREJUN, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais
de alocagdo, assim como os limites legais observados por segmento na data
31/10/2021:

TIPO DE ATIVO Limite | Limite Pro- Posicio em 31/10/2021
legislagdo Gestdo

Titulos Publicos 100% 100% 45,17%

Fundos 100% Titulos Publicos 100% 100% 4,89%

FEmdos d,e Ir\dices carteira 100% 100% 100% 0%

Titulos Publicos

Operagdes compromissadas 5% 5% 3,82%

Fun.dos Renda Fixa Referenciados 60% 80% 0%

Indicadores RF

!:un_dos de In(%ices ETI,: ern 60% 80% 0%

indicadores Titulos Publicos

Fundos de Renda Fixa 40% 60% 4,70%

.Fun'dos de Indices ETF — 40% 60% 0%

indicadores

Letra Imobilidria garantida 20% 20% 0%

EeDrl;cificado de depdsito bancario — 15% 15% 0%

Poupanga 15% 15% 0%

Cota Sénior - FIDC Fechado 5% 20% 0,09%
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Fu‘ndos de Renda Fixa "Crédito 59 25% 1,26%
Privado"

Fundo de Debénture de 59 20% 0,04%
Infraestrutura

Fundci de A¢des com no minimo 30% 50% 0,53%
50 agdes

ETF - com no minimo 50 agdes 30% 50% 0%
Fundo de Acdes 20% 40% 20,12%
ETF - indices Geral 20% 40% 0%
Fundos Multimercados - Aberto 5% 15% 1,98%
Fun(.jo_s deNInvestimentos em 59 15% 4.83%
participacdes

Fund(.)'s,d.e investimentos 59 20% 1,11%
Imobiliarios

Acles - mercado de acesso 5% 15% 0%
Renda Fixa - Divida Externa

Investimento no Exterior 10% 10% 11,46%
AcOes - BDR Nivel |

Total 100%

13 Alocacgao de recursos e os limites por segmento de aplicagéao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formagao de uma visao ampla do IPREJUN e do ambiente
em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes,
bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

* A alocagao dos recursos nos diversos segmentos da Resolugdo CMN n° 4.963/21
e suas alteracgdes;

. Os limites maximos de aplicacdao em cada segmento e prazos de vencimentos
dos investimentos;

. A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros
periédicos; dentre outros.
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14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos, passa pela definicdo de um cenario
macroecondémico, que deve levar em consideragao as possiveis variacdes que 0s
principais indicadores podem sofrer.

Para construgao deste cenario, combinamos as proje¢cdes contidas no Boletim Focus de
22/10/2021 e consultamos no dia 01/09/2021 os principais gestores que o IPREJUN
possui investimentos afim de verificar as expectativas embutidas nos precos futuros de
ativos negociados no mercado. Como a meta da rentabilidade do Instituto é indexada
ao IPCA, atencgéo especial deve ser direcionada a curva de juros reais. A pesquisa
Focus compila as proje¢cdes de economistas para as variaveis macroeconémicas,
enquanto as curvas futuras indicam como o mercado financeiro projeta estas mesmas
variaveis.

Curva de Juros Real

3,56

3,47

3,40 3,36 3,36

1,00
0,50
0,00

2001 2022 2023 2024 2025 2026 2027

-0,50

-1,00

Curva de Juros Nominal

9,00

7,79 7,75
8,00

6,00

5,00

3,00
2,00
1,00

0,00
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
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IPCA

9,00
7,80
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00 3,31

3,00

2,00
1,00

0,00
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

IPCA (%) 8,96 4,40 3,27 3,02
IPCA (atualizagao ultimos 5 dias uteis, %) 9,05 4.50 3,27 3,02
PIB (% de crescimento) 4,97 1,40 2,00 2,25

Taxa de Cambio - fim de periodo (R$/USS$) | 5,45 5,45 5,20 5,10
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 8,75 9,50 7,00 6,50

Fonte: Relatario Foclis — BRanco Central do Rrasil

De acordo com as projecdes dos economistas e participantes de mercado, teremos um
ano com juros em patamares mais elevados em relagdo ao ano de 2021, a inflacao
ainda tende ficar ligeiramente acima do teto da meta e o crescimento do PIB devera ser
pequeno.

14.1  Perspectivas para 2022 e Posicionamento da Carteira.

O ano de 2022, com avango da vacinacdo, tende a ser um ano de redugdo de
volatilidade nos mercados mundiais, causados pela pandemia de COVID-19. O
reequilibrio das cadeias produtivas pelo mundo, devem reduzir também as pressdes
inflacionarias e com isso iniciar as reducdes gradativas dos estimulos das principais
economias mundiais, 0 que € ruim para as economias em desenvolvimento, pois mudam
o fluxo de capital desses paises para economias mais maduras.

No Brasil o processo eleitoral, trara ao longo do ano, muita volatilidade aos mercados,
acrescidos da instabilidade politica persistente que pais tem vivido nos ultimos anos. As
principais proje¢des econdmicas, apontam para um crescimento do PIB muito timido ou
para retragéo e € apontando como principais preocupagodes o furo do teto de gastos e

10
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baixa credibilidade fiscal no curto prazo. Outro fator importante é a inflagao persistente
que forgcara o Banco Central brasileiro a elevar a taxa basica de juros e manter em um
patamar elevado por mais tempo.

Neste sentido garantir os papéis NTN-B, com taxa média de IPCA+5,80%, em cerca de
50% da carteira do Iprejun, trara uma significativa seguranga, podendo o Iprejun ampliar
os investimentos nesse segmento, se identificadas oportunidades no mercado que
possam melhorar essas taxas de aquisicao. Também buscara diversificagdo de risco de
mercado, mantendo boa parte dos recursos em investimentos no exterior ou indices
atrelados a ativos no exterior, reduzindo a alocagdo em ativos locais.

15 Alocacgao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagcdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/21, principalmente atendendo
ao nivel de certificagdo alcangado no Pro-Gestao pelo IPREJUN. Essa alocagao tem
como intuito determinar a alocagao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo do
IPREJUN.

Limite Limite | Alocacdo | Limite
TIPO DE ATIVO Legislacdo | Inferior | Objetivo | Superior Enquadramento
Titulos Publicos 40,00% | 62,65% 70% Art.721, a

o

EEEﬁZ’Z:OM Titulos 100% | 0,00% | 4,76% | 30% Art.721, b
Fundos de indices RF (ETF) . . . o
100% Titulos Publicos 0,00% 1 0,00% 0% Art.721, c
?Opri:ri"rsfssa e 5% 0,00% | 0,00% 0% Art.72 I
Fundos de Renda Fixa 0,00% 0,00% Art. 72111, a
Fundos de indices ETF em 80% 80%
indicadores Titulos 0,00% 0,00% Art. 721ll, b
Publicos
Ativos Financeiros Renda 20% 0,00% | 0,00% | 20% Art. 72 IV
Fixa (IF coobrig/com obrig)
Englasjg"m -FIbC 20% 0,00% | 0,10% | 20% Art. 72V, a
fg:édd"iiodﬁri/z’;‘l?, Fixa 20% | 0,00% | 1,29% | 20% Art. 72V, b

11
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rﬁf::;’sfriﬁﬁze”t”re de 20% 0,00% | 004% | 20% Art. 72V, ¢
Fundo de A¢Ges 0,00% 0,23% Art.82 |
50% 50%
Fundos ETF - indices Geral 0,00% 0,00% Art.82 1|
Renda Fixa - Divida AFt.9 |
Externa T
Investimento no Exterior 10% 0,00% 10% 10% Art.92 ||
AcOes - BDR Nivel | Art.92 1l
;‘;2‘::’; Multimercados - 0,00% | 15,00% Art.109 |
.. ~ 0 B ) , o o rt.102

Z‘;:‘z:‘:‘t:jci)';‘;’s:'me”tos 20% 0,00% | 4,71% 20% Art.102 Il
gg:se:o - mercado de 0,00% | 0,00% Art.102 Ill
rr‘:\r;‘;f’lf‘a‘:i ;”VeSt'me”tos 20% 0,00% | 1,22% | 20% Art.112
Empréstimos Consignados 10% 0,00% 0,00% 10% Art.12¢
Total 100,00%

O objetivo desta proposta de alocagao, visa adequar a carteira do IPREJUN a nova
realidade de taxa de juros basica da economia mais elevada, com inflagdo acima do teto
do governo, e remuneracgao dos titulos publicos pagando taxa mais elevadas ao longo
de ano, criando oportunidades interessantes. A reducao dos investimentos em renda
variavel no mercado de acdes local, esta associada a um cenario mais turbulento e
desafiador na economia nacional, bem como o colchdo de seguranga trazido pela
posicao em titulos publicos marcados na curva, reduz a necessidade de exposi¢cido ao
risco.

A alocagédo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondbmico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme
descrito no item 14. Também foi levado em consideracdo o estudo de Asset Liability
Management (ALM) realizado na data de 20/10/2021, onde foram estudados os
patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente Markowitz). Este comité optou por
perseguir o patamar de retorno de 5,59% a.a considerando o risco de 3,90% a.a,
entendendo ser esta melhor estratégia para alocagao.

12



_.‘1.'_:.&
VT’J

[PREJUN

() Prefeitura
v de Jundiai

Instituto de Previdéncia
do Municipio de Jundiai

16 Apregamento de ativos financeiros

Em linha com o que estabelece a portaria MPS n°® 577 de 27/12/2017 e alteragdes:

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras dos fundos de investimentos,
nos quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto
os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n°® 65 de
26/02/2014), mediante a utilizacdo de metodologias de apuragao em consonancia com
as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil, pela Comissao de Valores Mobiliarios
e pela ANBIMA.

Os titulos de emissao do Tesouro Nacional deverao ser contabilizados pelos respectivos
custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam
cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovagao devera ser efetuada na
forma definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme divulgado no enderego
eletrénico da Previdéncia Social na rede mundial de computadores - Internet:

| - Sendo observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;

Il - Sendo classificados separadamente dos ativos para negociagao, ou seja, daqueles
adquiridos com o propédsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicéo;

lll - Sendo comprovada a intencéo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e

IV - Sendo atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagao das informagdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipétese de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
IPREJUN sao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de Aprecamento do Custodiante.

17 Gestor / Administrador dos Ativos do IPREJUN

Em linha com o que estabelece a Resolugcdo CMN n°® 4.963/21, s6 poderao receber
recursos do IPREJUN, Gestores e ou Administradores que sejam instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL, onde sao obrigadas a
instituir Comités de Auditoria e Riscos, préprios nos termos da regulamentagao CMN,
além dessa obrigacdo o Administrador devera possuir sob administracao, pelo menos
duas vezes o patriménio atual do IPREJUN.
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Obrigatério, também, definido por Lei Municipal N° 8873/2017, possuir o Gestor, um
patrimdnio igual ou superior ao patriménio total que o IPREJUN possuia na data de trinta
e um de dezembro do ano anterior ao da vigéncia da Politica de Investimentos aprovada.

18 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n° 4.963/21, este topico estabelece
quais serao os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar
€ monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos
de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A Instituicao utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos pelas seguintes
agéncias classificadoras de risco atuantes no Brasil.

Para isso as tabelas abaixo deverdo ser observadas:

AGENCIA FIDC

AGENCIA NOTA

Standard & Poors AM P2
Moody’s MQ 2
Fitch Ratings M2

18.1 Risco de Mercado

E o risco associado & possibilidade de perda por oscilagdo nos precos de ativos diante
das condi¢gbdes de mercado. Esse tipo de risco esta relacionado as operagoes realizadas
nos mercados de agdes, cambio, taxa de juros, commaodities, entre outros, que podem
ser feitas diretamente através da compra e venda de ativos. O acompanhamento do
risco de mercado sera feito através do calculo do Value-at-Risk (VaR).

18.1.1 Benchmark VaR (BVaR)

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio
do calculo do Value-at-Risk (VaR) paramétrico com horizonte de 21 dias uteis e inferindo
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um intervalo de confiangca 95% anualizado, com o objetivo de que o IPREJUN controle
a volatilidade da cota de seu Plano de Beneficios. E algumas situa¢des para analises
especificas o lprejun podera se utilizar dos BVaR Benchmark Value-at-Risk, como
complemento.

Value-at-Risk (VaR) é um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. Essas
técnicas visam quantificar o risco de mercado, ou seja, do risco de perdas monetarias
decorrentes da variagdo de precos, de taxas de juros ou de taxas de cambio.

O BVaR é uma medida de risco relativo utilizada nos fundos de investimento que
seguem uma estratégia. (Ex: lbov, Smll, Ima-B). O BVaR é calculado com o modelo
paramétrico para um horizonte de 21 dias Uteis e inferido com um intervalo de confianga
de 95%.

Adicionalmente sao preservadas todas as correlagdes presentes entre os fatores de
risco/ativos. Os resultados apresentados pelo BVaR possuem grau de confiabilidade
limitado de forma que perdas superiores as observadas no modelo utilizado podem
ocorrer.

Aferigéo do risco VaR através dos sistemas disponiveis para o Iprejun, devem respeitar
0s seguintes mandatos:

Renda Fixa 2,00%

Renda Variavel 12,00%

Os ativos considerados como “mantidos até o vencimento” dever ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisigao acrescidos dos rendimentos no controle de risco.

Em caso de risco sistémico nos 12 ultimos meses, o IPREJUN adotara a medicao
mensal de risco VaR ou BVaR.

18.2 Risco de Crédito

Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

RATING RATING
AULLOE EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
Cota Sénior FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificacdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

AGENCIA COTA SENIOR FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUIGAO NAO FINANCEIRA

PRAZOS LONGO PRAZO CURTO PRAZO LONGO PRAZO CURTO PRAZO
STANDARD & POORS brA- brA- brA-3 brA- brA-3
MOODY'S A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
FITCH RATINGS A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as
seguintes condigdes:

> Os titulos de crédito que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que
tenham classificagao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo;

> Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;
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> O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagoes a politica de investimento.

18.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes (Passivo);

B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles seréo
geridos.

18.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)

A gestado do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢cao de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento.

18.3.2 Redugao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no seguinte indicador:

Percentual da carteira que pode ser negociada;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites
da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio e longo prazo
(acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 84,42%
De 31 a 364 dias 7,13%
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Acima de 365 dias 8,45%

18.4 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipacéo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificagdo de setores
e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando
mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de
crise.

18.5 Risco de Imagem

A Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos do IPREJUN observarao, durante a
analise das Instituicdes Financeiras e durante todo o periodo subsequente, se estas
oferecem risco de imagem ao IPREJUN. As Instituicbes Financeiras nao poderao
apresentar nenhum fato que as desabone, podendo o Comité de Investimentos proceder
consulta em todas as midias disponiveis. O Comité de Investimento analisara todos os
casos necessarios, encaminhando a decisdo ao Conselho Deliberativo.

19. Custo Efetivo dos Investimentos

Em linha com a redagao dada pela resolucdo CMN n° 4.963/21, serdo dados publicidade
pelo IPREJUN, todos os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive por meio de
fundos de investimentos, e das decorrentes de contratacdo de prestadores de servigos
para essa finalidade.

20. Credenciamento e Compliance.

O processo de credenciamento das instituicbes financeiras que se mostrarem
interessadas, é realizado de forma eletrébnica, através do SEI, seguindo a
regulamentacédo de credenciamento e devendo a instituicdo financeira enviar toda a
documentacao exigida, que € juntada ao processo e encaminhada para analise do
compliance. O Compliance atua dentro do processo de credenciamento, de forma
independente e buscando garantir os padrdoes éticos e gerir riscos, observando
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estritamente o atendimento as normas e regulamentos internos vigentes, bem como
garantir a transparéncia de seus atos. Estando com o parecer favoravel emitido, o
processo é encaminhado ao comité de investimento para apreciagao e aprovagao, ou
nao, em préxima reuniao. Nao ha participacdo de nenhum integrante do processo de
credenciamento na reuniao do comité. Apds analise e voto dos membros integrantes do
comité, o processo é devolvido para que seja inserido a ata de aprovagao e a certidao
de credenciamento, que sera enviada a instituicao interessada.

Para credenciamento de fundo de investimento, todas as instituicbes relacionadas ao
fundo deverao estar ou ser credenciadas previamente ou concomitantemente.

21. Governanga Ambiental, Social e Corporativa (ESG)

Considerando estudos recentes, demostrando que empresas portadoras de alto padrao
ESG, tendem a ser mais resilientes ao longo prazo e alcangarem melhores resultados
em relagdo as outras que ndo os possuem, o IPREJUN podera buscar acessar
investimentos que possuem aspectos ESG em sua carteira de investimentos.

22. Empréstimo Consignado

A possibilidade de empréstimos a segurados, na modalidade consignado, foi permitida
através da nova resolugdo CMN n° 4.963/2021. O Iprejun aguardara a regulamentagao
da modalidade para previsao de forma de acado, mediante manual a ser editado.

23. Consideracgobes Finais

Este documento entra em vigor na data de sua publicagdo com efeitos a partir de 01 de
janeiro de 2022 e sera disponibilizado por meio do site do IPREJUN, com acesso a todos
0s servidores, participantes e interessados e os casos omissos deveréo ser dirimidos
pelo Conselho Deliberativo. Devera ser revisto se alterada substancialmente a
resolugdo CMN 4.963/21, mediante a realizagdo de novo estudo ALM.
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