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1 INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai — IPREJUN é constituido na forma
da legislagao pertinente em vigor, de carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fungéo € administrar e executar a previdéncia
social dos servidores, conforme estabelecem a Lei n° 5.894/2002, a Portaria MTP n°
1.467/2022, a Resolugao CMN n° 5.272/2025 e a Resolugdo CVM n° 175/2022, que
contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de
Investimentos foi discutida e aprovada pelo Comité de Investimentos no dia 16/01/2026
e pelo Conselho Deliberativo do IPREJUN na 1?2 reunido ordinaria, que ocorreu em
29/01/2026.

2 DEFINICOES

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Jundiai, Estado de Sdo Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai

CNPJ: 05.507.216/0001-61

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,64% a.a.

Categoria do Investidor: Profissional

3 GESTAO PREVIDENCIARIA (PRO GESTAO)

O IPREJUN aderiu ao programa federal em 21/03/2018, obtendo a certificagdo maxima,
Nivel IV, em 09/05/2019, e recertificagdes no Nivel IV em 20/04/2022 e 14/04/2025, esta
ultima vigente até 14/04/2028. Assim, se mantendo na categoria de investidor
profissional, pode acessar o mercado de renda variavel e estruturados em até 60% do
seu Patriménio Liquido, além de ver expandidos limites de adequagao, além dos

previstos na Resolugao CVM n° 5.272/2025 e suas alteragodes.
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4  COMITE DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022 e com o artigo 60 da Lei 5.894/2002, o
Comité de Investimento do IPREJUN tem carater deliberativo, seu funcionamento &
tratado através de regimento interno préprio, e € formado por membros da Diretoria
Executiva, do Conselho Fiscal, do Conselho Deliberativo, além de um membro indicado
pelo Prefeito Municipal. O fato de em sua composigdo estarem presentes
pessoas tecnicamente preparadas permite que o comité seja responsavel por zelar pela
implementacao desta Politica de Investimentos e por realizar recomendages junto a
Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo. Atualmente o Comité de Investimento
do IPREJUN é composto pelos seguintes membros, todos certificados, com suas

respectivas datas de validade da certificagao:

Membros natos:

Diretor Presidente do IPREJUN, Claudia George Musseli Cezar — CP RPPS DIRIG Il -
04/01/2027 e CP RPPS CGINV Il - 06/11/2028;

Diretor do Departamento da Administragao Financeira, Marcelo Vizioli Rosa — CP RPPS
DIRIG | - 08/01/2028 e CP RPPS CGINV lIl - 10/05/2026.

Membros escolhidos:

Membro eleito do Conselho Deliberativo: Clovis Arnaldo Sproesser Filho — CP RPPS
CGINV I - 01/01/2028;

Membro eleito do Conselho Fiscal: Paulo Mamyaki Pereira — CP RPPS CGINV | -
02/01/2028;

Servidor efetivo indicado pelo Prefeito Municipal: Fabio Rosasco — CP RPPS CGINV | -
20/10/2027.
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5 AREA DE ACOMPANHAMENTO E MONITORAMENTO CONTINUO DE RISCOS

Ficou instituida, dentro da estrutura do IPREJUN, area com fungédo especifica de
acompanhamento e monitoramento continuo dos riscos de todas as posicbes dos
recursos investidos, do cumprimento dos indicadores definidos por segmento de
alocacgao e produto, e de analise diaria do comportamento do mercado, incluindo a
performance de produtos e de instituicdbes gestoras de carteiras, composta pelos

seguintes membros:

Claudia George Musseli Cezar — Diretora Presidente do IPREJUN — CP RPPS DIRIG |l
- 04/01/2027 e CP RPPS CGINV Il - 06/11/2028;

Marcelo Vizioli Rosa — Diretor do Departamento da Administragdo Financeira — CP
RPPS DIRIG | - 08/01/2028 e CP RPPS CGINV Il - 10/05/2026;

Omair José Fezzardi — Analista de Planejamento, Gestdo e Orgamento — CP RPPS
DIRIG I - 29/01/2028, CEA - 25/10/2027 e CP RPPS CGINV Il - 05/12/2028;

Henrique Segga — Advogado, responsavel pelo Compliance, assessor do Instituto de
Previdéncia — CP RPPS DIRIG | - 10/01/2028; e

Luanda Keiko Iwami Soares — Assistente de Administragdo — CP RPPS DIRIG | —
16/08/2027.

6 CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o ano de 2026 o IPREJUN nao contratara servigo de consultoria de investimentos.

7  DIRETRIZES GERAIS

Os principios, as metodologias e os parametros estabelecidos nesta P.l. buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do IPREJUN, buscando equilibrio com
praticas de investimentos responsavel, considerando fatores ESG, bem como procuram
evitar a exposigao excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado nao

sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.
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Esta P.I. entrara em vigor em 02/02/2026. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragdo compreende o periodo de 11 (onze) meses que se estende de fevereiro a
dezembro de 2026.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e com a Portaria MTP
n°® 1.467/2022 e alteragdes, que dispdoem sobre as aplicagoes dos recursos financeiros
dos RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como
parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de

investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos

ativos financeiros e gerenciamento de riscos.

Havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos
serao alterados gradativamente de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposigao
desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, devera ser elaborado um plano de
adequagao com critérios e prazos para a sua execugado, sempre com o objetivo de

preservar os interesses do IPREJUN.

Se no plano de adequagéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des
transitérias da nova legislagao for excedido, o IPREJUN devera comunicar oficialmente
a Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (SRPPS), do Ministério da

Previdéncia.

8 MODELO DE GESTAO

A gestéo das aplicagbes dos recursos do IPREJUN, de acordo com o artigo 95, inciso |,
da Portaria MTP n°® 1.467/2022 e alteragdes, sera propria, ou seja, o IPREJUN realizara
diretamente a execugdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocag¢des dos

recursos, respeitados os parametros da legislagéo e os definidos nesta P.I.

As diretrizes do IPREJUN para o Credenciamento de Administradores, Gestores,
Distribuidores, Corretoras de Valores Mobiliarios e Fundos de Investimentos estdo

tracadas no seu Regulamento de Credenciamento.
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Ainda, o IPREJUN observara e executara todas as diretrizes estipuladas em seu
Regulamento de Orgamento para Gestores e Fundos de Investimentos e seu
Regulamento de selegéo de gestores e fundos de investimentos, com o intuito precipuo

da busca permanente da diversificagdo e, consequentemente, diluigdo de riscos.

9 SEGREGAGAO DE MASSA

O IPREJUN néao possui segregagao de massa do seu Plano de Beneficios, que é o de

beneficio definido.

10 ADERENCIA DAS METAS DE RENTABILIDADE

A meta de retorno esperada definida no item anterior esta aderente ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagdes do Plano de Beneficios do IPREJUN. Verifica-se,
ainda, que a rentabilidade acumulada da carteira do IPREJUN, nos ultimos cinco anos,

esta aderente a Meta de Retorno Esperada, conforme o histérico abaixo:

2021 — 6,0926% carteira x 16,0154% meta
2022 — 4,8206% carteira x 10,9260% meta
2023 — 14,65% carteira x 9,71% meta
2024 - 8,96% carteira x 10,06% meta

2025 — 14,57% carteira x 9,72% meta

11 META DE RETORNO ESPERADO

Para o exercicio de 2026 o IPREJUN engendrara seus maiores esforgos na aplicagédo

de seus recursos, buscando atingir a meta de IPCA + 5,64% a.a.

A escolha do IPCA se justifica porque ha anos o Tesouro Nacional vem agindo de forma
a alongar sua divida, buscando unificar sua base de corre¢édo pelo IPCA. As outras

esferas de poder acabaram por aderir ao referido indice, que hoje comporta a corregao

8
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dos ativos e passivos, de um modo geral. Por outro lado, o Tesouro Nacional tem
priorizado a emissao de titulos indexados ao IPCA (NTN-B), indicando que os titulos de

interesse dos RPPS seguirdo este indice de corre¢ao da inflagao.

A composicao da taxa de juros escolhida é soma da taxa 5,49% a.a., que é uma
imposigao legal através da Portaria MPS n° 2.010/2025, que trouxe a taxa para planos
com duration de 16,13 anos, justifica-se pela média de remuneragéo de titulos publicos
nos ultimos 5 anos, acrescidos de 0,15% a.a., que foi permitida através da portaria MTP
1.467/22, em seu artigo 3° do anexo VI, que concede a possibilidade de acrescer 0,15%

por ano de meta atuarial cumprida nos ultimos 5 anos.

12 CARTEIRA ATUAL

Na tabela abaixo estdo demonstrados os percentuais de alocacdo e os limites
observados por segmento da carteira atual do IPREJUN (data 31/12/2025):

Artigo it Limite Resolugéo - - Alocagéo em
s.2rams |Pescrisao Nvel v A‘-’N';gf“’“';’ : 31212025
At7.1 Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou ETF TN. 100% 2,46%
At7.1l Titulos Publicos — Oferta Primaria/Plataformas. 100% 0,00%
Art7. 111 Titulos Publicos — Oferta Balc&o. 100% 52,16%
Art7.1V  |Operagdes Compromissadas com TN. 5% 0,00%
Art7.V Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado. 80% 100% 5,91%
Art7.V1 Ativos Renda Fixa com obrigagéo de IF. 20% 0,00%
Art 7.Vl Fundo/Classe de Investimento em Crédito Privado. 20% 0,00%
Art7. VIl [Fundo/Classe de Investimento em Debéntures Infraestrutura. 20% 0,00%
Art7.IX Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior. 20% 0,03%
TOTAL RENDA FIXA

Art8. 1 Fundo/Classe de Investimento em Agdes. 40% 16,89%
Art8. 1l Fundo/Classe de Investimento em ETF de Agbes. 40% 0,00%
Art8. Il Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes ou BDR-ETF. 10% 1,37%
At 8. IV Fundo/Classe de Investimento em ETF - Internacional. 10% 0,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 50%

Art10. 1 Fundo/Classe de Investimento Multimercado. 15% 60% 4,45%
Art10.1l  [Fundo/Classe de Investimento em FIAGRO. 5% 0,00%
Art10. 1l |Fundo/Classe de Investimento em Participagoes. 10% 9,60%
Art10.1V  [Fundo/Classe de Investimentos em Agdes Mercado de Acesso. 10% 0,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%

Art11. Fundo/Classe de Investimento Imobiliario. 20% 1,16%
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Art9. | Fundo/Classe de Investimento no Exterior RF - Divida Externa. 10% 0,00%
Art9. Il Fundo/Classe de Investimento no Exterior - Investidor Qualificado. 10% 10% 5,97%
Art9. 1l Fundo/Classe de Investimento no Exterior - Investidor em Geral. 10% 0,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10%

Art12. |Empréstimos Consignados 10% 0,00%
TOTAL CONSIGNADOS 10%
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13  ALOCACAO DE RECURSOS E OS LIMITES POR SEGMENTO DE
APLICACAO

A analise e avaliagao das adversidades e das oportunidades observadas em cenarios
futuros contribuem para a formagédo de uma visdo ampla do IPREJUN e do ambiente

em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes,
bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

e A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos da Resolugao CMN n°

5.272/2025 e suas alteragdes;

. Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimento dos

investimentos;

o A escolha por ativos que possuem ou nao amortizagdes ou pagamento de juros

periodicos;

. Diversificagdo socioambiental, priorizando fundos e setores alinhados a transigao

energética, infraestrutura sustentavel e finangas verdes; dentre outras.

14 RESOLUCAO CVM n° 175/2022

Ante a entrada em vigor da Resolugao CVM n° 175/2022, a partir do ano de 2024 o
IPREJUN somente acessara novos fundos se tiverem o carater de fundos de
responsabilidade limitada, devendo a subclasse dos referidos fundos trazerem todos os

dados dos custos com distribuigdo, bem como a contraparte escolhida para tanto.

15 CENARIO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicio de um cenario
macroeconOmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagbes que 0s

principais indicadores podem sofrer.

10
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Para a construgao deste cenario combinamos as projegdes contidas no Boletim Focus
divulgado em 10/11/2025 e consultamos no més de outubro de 2025 os principais
gestores que o IPREJUN possui investimentos a fim de verificar as expectativas
embutidas nos pregos futuros de ativos negociados no mercado. Como a meta da
rentabilidade do IPREJUN ¢é indexada ao IPCA, atengao especial deve ser direcionada
a curva de juros reais. A pesquisa Focus compila as projegdes de economistas para as
variaveis macroecondémicas, enquanto as curvas futuras indicam como o mercado

financeiro projeta estas mesmas variaveis.

11
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IPCA (%) 4,55 4,20 3,80 3,50
PIB (% de crescimento) 2,16 1,78 1,88 2,00
Taxa de Cambio - fim de periodo 5,41 5,50 5,50 5,50
(R$/USS)

Meta Taxa Selic - fim de periodo (% 15,00 | 12,25 | 10,50 | 10,00
a.a.)

Fonte: Relatdrio Focus — Banco Central do Brasil

De acordo com as projecdes dos economistas e participantes de mercado teremos um
ano com juros em patamares ainda elevados, mas as proje¢gdes apontam para o inicio
da redugéao, com inflagdo convergindo para dentro dos limites da meta e o crescimento
do PIB um pouco abaixo dos anos de 2024 e 2025.

15.1 PERSPECTIVAS PARA 2026 E POSICIONAMENTO DA CARTEIRA

As perspectivas econdmicas do Brasil para 2026 continuam a indicar um crescimento
moderado, com projegdes de expanséo do PIB entre 1,78% e 2,5% segundo estimativas
do Banco Mundial, Ipea e outras instituigbes. O consumo interno permanece como
principal motor da atividade econémica impulsionado por medidas fiscais pontuais e

mudangas no imposto de renda para pessoa fisica.

12
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No entanto, os desafios persistem. A inflagdo, embora em processo de moderagao,
ainda apresenta riscos, especialmente em categorias como servigos e alimentos. A taxa
Selic, que deve encerrar 2026 em torno de 12,5%, continuara elevada, refletindo uma
politica monetaria cautelosa diante da inércia inflacionaria e da fragilidade fiscal. A
divida publica e a transi¢cao da reforma tributaria, prevista para se estender até 2033,

também adicionam incertezas ao ambiente de negdcios.

No cenario global, a recuperagao econémica segue em ritmo desigual. A economia dos
EUA mostra sinais de desaceleracado, enquanto a China enfrenta desafios com menor
demanda externa e consumo doméstico enfraquecido. A inflagéo global ainda preocupa,
mas espera-se que 0s principais bancos centrais, como o Fed, avancem em cortes
graduais de juros, com a taxa terminal projetada em 3,00% em 2026. Tensbes
geopoliticas, volatilidade nos mercados e mudangas climaticas continuam a representar

riscos relevantes.

Em meio a esse contexto, o IPREJUN mantém uma posigao estratégica. A aquisi¢do de
papéis NTN-B com taxa média de IPCA+6,08%, representando cerca de 54% da carteira
levada a vencimento, garante segurancga e previsibilidade. Essa alocagao permite evitar
riscos desnecessarios e, diante de oportunidades, o instituto podera ampliar

investimentos nesse segmento caso surjam condigdes favoraveis de mercado.

Além disso, o IPREJUN seguira com sua politica de diversificagdo de risco, mantendo
uma parcela significativa dos recursos em investimentos no exterior ou em indices
atrelados a ativos globais, reduzindo a exposicédo a ativos locais e aproveitando o

cambio competitivo que favorece exportagdes e ativos internacionais.

16 ALOCACAO OBJETIVO

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagcdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, principalmente
atendendo ao nivel de certificagdo alcangado no Pré-Gestdo pelo IPREJUN. Essa
alocacao tem como intuito determinar a alocagéo estratégica a ser perseguida ao longo
do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do
passivo do IPREJUN.
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Artigo Descrigao SEGReSOILC AR Aglr-:;iat:o - Limite Inferior ocas A Limite Superior
5.272/25 Nivel IV Nivel IV Objetivo

At 7.1 Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou ETF TN. 100% 0,00% 0,09% 100,00%
At7.11 Titulos Publicos — Oferta Priméria/Plataformas 100% 0,00% 0,00% 100,00%
At 7.1l Titulos Publicos — Oferta Balcao. 100% 40,00% 65,07% 100,00%
Art7.1V  |Operagdes Compromissadas com TN. 5% 0,00% 0,00% 0,00%
At7.V Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado. 80% 100% 0,00% 5,36% 80,00%
At7.VI  |Ativos Renda Fixa com obrigag&o de IF. 20% 0,00% 0,00% 0,00%
At7. VIl [Fundo/Classe de Investimento em Crédito Privado. 20% 0,00% 0,00% 5,00%
At 7. VIl [Fundo/Classe de Investimento em Debéntures Infraestrutura. 20% 0,00% 0,00% 1,00%
Art7.1X Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior. 20% 0,00% 0,04% 5,00%
TOTAL RENDA FIXA 100% 100%
Art 8.1 Fundo/Classe de Investimento em Agdes. 40% 0,00% 3,31% 40,00%
At 8.1l Fundo/Classe de Investimento em ETF de Agdes. 40% 0,00% 0,00% 40,00%
Art 8. 1l Fundo/Classe de Investimento em BDR-Ac6es ou BDR-ETF. 10% 0,00% 1,55% 10,00%
Art8.1V  |Fundo/Classe de Investimento em ETF - Internacional. 10% 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 50,00% 50,00%
At 10. | Fundo/Classe de Investimento Multimercado. 15% 60% 0,00% 6,22% 15,00%
At 10. 1l |Fundo/Classe de Investimento em FIAGRO. 5% 0,00% 0,00% 0,00%
At 10. Il |Fundo/Classe de Investimento em Participagdes. 10% 8,00% 9,45% 10,00%
At 10. IV |Fundo/Classe de Investimentos em Agoes Mercado de Acesso. 10% 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 20,00% 20,00%
At 11. Fundo/Classe de Investimento Imobiliario. 20% 0,50% 0,89% 20,00%
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 20% 20,00% 20,00%
Art9. | Fundo/Classe de Investimento no Exterior RF - Divida Externa. 10% 0,00% 0,00% 10,00%
Art 9. I Fundo/Classe de Investimento no Exterior - Investidor Qualificado. 10% 10% 0,00% 8,02% 10,00%
At 9. Il Fundo/Classe de Investimento no Exterior - Investidor em Geral. 10% 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 10,00% 10,00%
At 12. Empréstimos Consignados 10% 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL CONSIGNADOS 10% 10,00% 10,00%

O objetivo desta proposta de alocacao visa adequar a carteira do IPREJUN a nova
realidade de taxa de juros basica da economia mais elevada, com inflagdo acima do teto
do governo e remuneracao dos titulos publicos pagando taxa mais elevadas ao longo
do ano, criando oportunidades interessantes. A redugédo dos investimentos em renda
variavel no mercado de agbes local esta associada a um cenario mais turbulento e
desafiador na economia nacional, assim como o colchdo de seguranga trazido pela
posicao em titulos publicos marcados na curva reduz a necessidade de exposi¢ao ao

risco.

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboragédo deste documento, conforme
descrito no item 15. Também foi levado em consideragdo o estudo de Asset Liability
Management (ALM) realizado na data de 12/11/2025, onde foram estudados os
patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente Markowitz). O Comité de Investimentos
optou por perseguir o patamar de retorno de 6,61% a.a., considerando o risco de 3,83%
a.a., e entendendo ser a estratégia adequada na relagdo de risco retorno, oferecendo
um retorno superior a meta estabelecida pela Portaria MPS n° 2.010/2025 para a
duration do passivo do IPREJUN.
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17 APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

Em linha com o que estabelece a Portaria MTP n° 1.467/2022 e alteragdes:

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras dos fundos de investimentos
nos quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto
os ativos citados nos Anexo VIII, Art. 6°, § 3° da portaria MTP n° 1.467/2022), mediante
a utilizagdo de metodologias de apuragdo em consonancia com as normas baixadas

pelo Banco Central do Brasil, pela Comissao de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos
seus custos de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos

0s seguintes parametros:

| - Demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

vencimento;

Il - Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-

los até o vencimento;

[l - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do
RPPS;

IV - Classificagado contabil e controle separado dos ativos disponiveis para negociagao;

e

V - Obrigatoriedade de divulgagéo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na

hipotese de alteracao da forma de precificagao dos ativos.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
IPREJUN sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no

Manual de Apregamento do Custodiante.

18 GESTOR / ADMINISTRADOR DOS ATIVOS DO IPREJUN

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, sé poderao receber

recursos do IPREJUN os Gestores e/ou Administradores que sejam instituicdes
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autorizadas a funcionar pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL, obrigadas a instituir
Comités de Auditoria e Riscos préprios nos termos da regulamentagdo CMN, e, além
dessa obrigagédo, o Administrador devera possuir sob administragéo pelo menos duas

vezes o patriménio atual do IPREJUN.

Obrigatdrio, também, definido por Lei Municipal n® 8.873/2017, o Gestor possuir um
patrimdnio igual ou superior ao patrimdnio total que o IPREJUN possuia na data de trinta

e um de dezembro do ano anterior ao da vigéncia da Politica de Investimentos aprovada.

Para efeito de uma melhor qualidade nos servigos prestados pelos Administradores,
ante a ndo existéncia de fiducia integral e Resolugdo CVM n° 175/2022, define-se que
os Administradores e Gestores S1 e S2, da lista do BCB, passam a ser autorizados

automaticamente a terem seus fundos credenciados.

Devera ser solicitado aos gestores que apresentem politica formal de integragéo ESG e

relatorios periddicos de sustentabilidade no credenciamento da instituicéo.

19 GESTAO DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, este topico define

quais serao os critérios, parametros e limites de gestédo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar
€ monitorar 0s riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos

de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A Instituigdo utilizara para a avaliagdo do risco os ratings atribuidos pelas seguintes

agéncias classificadoras de risco atuantes no Brasil, as quais deverao ser observadas:

AGENCIA NOTA

Standard & Poors AM P2
Moody’s MQ 2
Fitch Ratings M 2
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19.1 RISCO DE MERCADO

E o risco associado & possibilidade de perda por oscilagéo nos precos de ativos diante
das condigbes de mercado. Esse tipo de risco esta relacionado as operagdes realizadas
nos mercados de agdes, cambio, taxa de juros, commodities, entre outros, que podem
ser feitas diretamente através da compra e venda de ativos. O acompanhamento do

risco de mercado sera feito através do calculo do Value-at-Risk (VaR).

19.1.1 BENCHMARK VAR (BVAR)

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio
do calculo do Value-at-Risk (VaR) paramétrico com horizonte de 21 (vinte e um) dias
uteis e inferindo um intervalo de confianca 95% anualizado, com o objetivo de que o
IPREJUN controle a volatilidade da cota de seu Plano de Beneficios. Para algumas
situagdes de analises especificas o IPREJUN podera se utilizar dos BVaR Benchmark

Value-at-Risk como complemento.

Value-at-Risk (VaR) € um método para avaliar o risco em operagdes financeiras. Essas
técnicas visam quantificar o risco de mercado, ou seja, o risco de perdas monetarias

decorrentes da variacéo de precos, de taxas de juros ou de taxas de cambio.

O BVaR é uma medida de risco relativo utilizada nos fundos de investimento que
seguem uma determinada estratégia (por exemplo, Ibov, Smill, Ima-B). O BVaR ¢é
calculado com o modelo paramétrico para um horizonte de 21 (vinte e um) dias Uteis e

inferido com um intervalo de confianga de 95%.

Adicionalmente, sao preservadas todas as correlagbes presentes entre os fatores de
risco/ativos. Os resultados apresentados pelo BVaR possuem grau de confiabilidade
limitado, de forma que perdas superiores as observadas no modelo utilizado podem

ocorrer.

Afericdo do risco VaR através dos sistemas disponiveis para o IPREJUN devem

respeitar os seguintes mandatos:
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Renda Fixa 2,00%
Renda Variavel 13,00%
Fundos Exterior 12,00%
Estruturados 15,00%
Imobiliario 7,00%
Risco da Carteira 3,83%

Os ativos considerados como “mantidos até o vencimento” devem ser contabilizados

pelos respectivos custos de aquisicéo acrescidos dos rendimentos no controle de risco.

Em caso de risco sistémico nos 12 (doze) ultimos meses, o IPREJUN adotara a medigao

mensal de risco VaR ou BvaR.
19.2 RISCO DE CREDITO

19.2.1 COTAS DE FIDC

O IPREJUN investira exclusivamente em cotas Sénior de FIDC, atendendo o previsto
na instrugdo CVM vigente e todos os requisitos do Art. 110, da portaria MTP n°
1.467/2022:

“Art. 110. Na seleg¢do de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC, adicionalmente ao disposto no art. 108,
deveréo ser, ainda, analisados, no minimo:

| - a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo,
a inadimpléncia e a perda que a subordinacdo deveria suportar
comparando-se com a perda estimada, e a classificagcao de risco
no Sistema de Informagbes de Crédito do Banco Central (SCR),
quando disponivel;

Il - os mecanismos de protegao do FIDC;

Il - as caracteristicas do FIDC;
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IV - as caracteristicas dos direitos creditorios;

V - o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo
o procedimento de cessao, quando houver, e o fluxo financeiro;
e

VI - a politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros
para auxiliar na gestao de recursos, quando houver.
Paragrafo tnico. Os recursos do RPPS, conforme disposto em

resolugao do CMN:

| - somente poderédo ser aplicados em cotas de FIDC de classe
Sénior, vedadas aplicagbes em cotas subordinadas ou em cotas
de FIDC de classe unica;

Il - somente poderdo ser aplicados em FIDC que atenda a
percentual maximo de cotas de classe sénior do fundo que
podem ser detidas por esses regimes; e

Ill - ndo poderdo ser aplicados em cotas de FIDC néao
padronizados.”

Ainda, o fundo devera atender, no minimo, as notas de rating abaixo:

AGENCIA COTA SENIOR FIDC

STANDARD & POORS br AA-
MOODY’S AA3.br
FITCH RATINGS AA-(bra)

19.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagdes (Passivo);

B. Possibilidade de reduc¢édo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao
geridos.

19

C%Djundiai.sp.gov.br Assinado Digitalmente@Q




Imprensa Oficial do Municipio de Jundiai Pagina 69
Edicdo 5764 | 04 de fevereiro de 2026

%f.}é Instituto de Previdéncia

do Municipio de Jundiai

Prefeitura
de Jundiai

IPREJUN

19.3.1 INDISPONIBILIDADE DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE
OBRIGACOES (PASSIVO)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigao de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano

pode gerar um descasamento.

19.3.2 REDUCAO DE DEMANDA DE MERCADO (ATIVO)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode

ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites
da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio e longo prazo
(acima de 365 dias):

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 76,77%
De 31 a 364 dias 13,65%
Acima de 365 dias 9,58%

19.4 RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de o sistema financeiro ser
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para andlise e

desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agdes aos eventos de risco.
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagéo dos
recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de setores
e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando
mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de

crise.

19.5 RISCO DE IMAGEM

A Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos do IPREJUN observardo, durante a
analise das Instituigdes Financeiras e durante todo o periodo subsequente, se estas
oferecem risco de imagem ao IPREJUN. As Instituicdes Financeiras ndo poderao
apresentar nenhum fato que as desabone, podendo o Comité de Investimentos proceder
consulta em todas as midias disponiveis. O Comité de Investimento analisara todos os

casos necessarios, encaminhando a decisdo ao Conselho Deliberativo.

19.6 RISCO ESG (CLIMATICO, REPUTACIONAL E REGULATORIO)

O IPREJUN reconhece que fatores ambientais, sociais e de governanga podem impactar
significativamente o desempenho dos investimentos e a sustentabilidade de longo prazo
do Regime Préprio de Previdéncia Social. Entre esses fatores, destacam-se os riscos
climaticos, relacionados a eventos fisicos extremos ou mudangas de longo prazo no
clima que possam afetar ativos, empresas e setores econdmicos; os riscos de transigao
regulatdria, decorrentes de alteragbes em politicas publicas, legislagdo ambiental,
tributaria ou de sustentabilidade que possam modificar o valor ou a viabilidade de
determinados investimentos; e os riscos reputacionais, associados a exposi¢cao a
praticas empresariais que contrariem principios éticos, de governanga ou de
responsabilidade socioambiental. Esses riscos serdo considerados nas analises de
alocacéo e monitoramento da carteira, bem como nos processos de credenciamento e
avaliagao de gestores, visando preservar a integridade, a imagem institucional e a
aderéncia do IPREJUN aos compromissos assumidos como signatario dos Principios

para o Investimento Responsavel (PRI).
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19.7 CUSTODIA QUALIFICADA E LIQUIDAGAO VIA CETIP/SELIC

O IPREJUN possui servigo de Custddia Qualificada que compreende a liquidagéo fisica
e financeira dos ativos financeiros, valores mobiliarios e direitos creditérios (“ativos”),
sua guarda e conciliagdo, bem como a administragdo e informagdo de eventos
associados a esses ativos. Sendo assim, o IPREJUN realizara as liquidagbes
financeiras das operagdes Unica e exclusivamente via CETIP/SELIC e custddia
qualificada. Excetua-se desta obrigatoriedade os fundos utilizados para movimentagao
de caixa, fundos com liquidagdo na B3, e fundos fechados que estdo na carteira

anteriores a 2017.

20. CUSTO EFETIVO DOS INVESTIMENTOS

Em linha com a redagdo dada pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, sera dada
publicidade pelo IPREJUN de todos os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive por
meio de fundos de investimentos, e dos decorrentes de contratagdo de prestadores de

servigos para essa finalidade.

21. CREDENCIAMENTO E COMPLIANCE

O processo de credenciamento das instituicdes financeiras que se mostrarem
interessadas € realizado de forma eletrénica, através do sistema SEI, seguindo a
regulamentagdo de credenciamento, devendo a instituicdo financeira enviar toda a
documentagao exigida, que é anexada ao processo e encaminhada para analise do
Compliance. O Compliance atua de forma independente, buscando garantir os padroes
éticos e gerir riscos, observando estritamente o atendimento as normas e regulamentos
internos vigentes, bem como garantir a transparéncia de seus atos. Se o parecer do
Compliance for favoravel, ou seja, opinando pelo prosseguimento do credenciamento,
0 processo é encaminhado ao Comité de Investimentos para apreciagdo e aprovagao,
ou ndo, em préxima reunido. Os servidores integrantes do processo de credenciamento
nao participam da reunido do Comité, contudo, podem ser convocados por este a
prestarem esclarecimentos. Apds a analise e voto dos membros integrantes do Comité,

0 processo é devolvido ao setor de credenciamento para que sejam inseridas a Ata da
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Reunidao com a aprovacao e a Certidao de Credenciamento, que sera enviada a

instituicao interessada.

Apos a aprovagao do credenciamento pelo Comité de Investimentos, especificamente
para os novos Gestores, sera obrigatéria a realizagdo de due diligence presencial por
pelo menos dois membros do Comité de Riscos, previamente a realizagdo de qualquer

investimento.

Caso seja identificada qualquer irregularidade ou fato que desabone o Gestor durante o

processo de due diligence, o credenciamento pode vir a ser anulado.

Sera verificada a adesao dos Gestores e dos fundos de investimento aos principios ESG

ou ao PRI como critério a ser considerado no credenciamento.

Para o credenciamento de fundos de investimento, todas as instituicbes financeiras

relacionadas ao fundo deverao estar ou serem previamente credenciadas.

22.  GOVERNANCA AMBIENTAL, SOCIAL E CORPORATIVA (ESG)

O IPREJUN, como signatario dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), se
compromete a integrar fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) em todas as
etapas do processo de investimento, desde a analise e selecdo de ativos, até o

monitoramento e engajamento com gestores e empresas investidas.
As diretrizes para a incorporagéo de aspectos ESG incluem:

- Integracgédo de critérios ESG nas analises de selegdo, manutencao e desinvestimento

de ativos;

- Priorizagdo de fundos e gestores que possuam politicas formais de investimento

responsavel ou que sejam signatarios dos PRI;

- Avaliacao periddica de indicadores ESG das carteiras, com acompanhamento de
relatérios dos gestores e uso de métricas reconhecidas (por exemplo, MSCI ESG
Rating, Sustainalytics ou ANBIMA ESG);

- Exclusdo ou limitagdo de investimentos em ativos de empresas envolvidas em
violagbes graves de direitos humanos, degradagao ambiental, corrup¢do ou mas

praticas de governanga;
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- Engajamento ativo junto aos gestores de recursos, incentivando a adog¢do de boas

praticas ESG e transparéncia na divulgagao de informagdes socioambientais;

- Elaboragao de relatério anual de sustentabilidade e investimentos responsaveis,

apresentando as iniciativas ESG e resultados obtidos, divulgado no site do IPREJUN.

23. COMITE ESG

Com o objetivo de fortalecer a integragdo dos principios ambientais, sociais e de
governanga nas decisdes institucionais e nas estratégias de investimento, o IPREJUN
instituira o Comité ESG, 6rgao de carater consultivo e propositivo, vinculado a Diretoria
Executiva. O Comité sera composto por representantes da Diretoria Executiva,
servidores do RPPS, membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos,
assegurando ampla participagdo na construcdo das diretrizes de sustentabilidade.
Cabera ao Comité ESG propor politicas e praticas voltadas a incorporagao de critérios
ESG na gestéo dos recursos, acompanhar indicadores de desempenho socioambiental,
sugerir agdes de capacitagdo e promover a transparéncia na divulgacao de resultados.
As recomendagdes do Comité serdo apresentadas a Diretoria Executiva e ao Conselho
Deliberativo, contribuindo para o alinhamento institucional aos Principios para o

Investimento Responsavel (PRI) e para o fortalecimento da governanga do IPREJUN.

24, RESGATE COM COTA INFERIOR A COTA DE ENTRADA.

Fica o Comité de Investimentos autorizado, em atendimento ao quanto ja decidido pelo
Ministério da Previdéncia Social (MPS) e pela Comissdo de Valores Imobiliarios (CVM),
e desde que devidamente fundamentado, a resgatar fundos com cotas de valor menor
a cota do investimento, visando evitar um prolongado periodo para recuperagao dos
valores das cotas e a perda de oportunidade em fundos de melhor rentabilidade, bem
como para aplicagao da ferramenta de stop loss, evitando perdas maiores na carteira
consolidada do IPREJUN. A decisdo do Comité de Investimentos deve ser clara quanto
a dificuldade na recuperagéo do valor das cotas em relagdo ao fundo ou aos tipos de

ativos contidos nos fundos.

24

C;%:)jundiai.sp.gov.br Assinado Digitalmente@Q




Imprensa Oficial do Municipio de Jundiai Pagina 74
Edicdo 5764 | 04 de fevereiro de 2026

(‘:r.}," Instituto de Previdéncia

do Municipio de Jundiai

Prefeitura
de Jundiai

[PREJUN

25.  PLANO DE CONTINGENCIA/FUNDOS ESTRUTURADOS

Em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
que promoveu a redugao do limite maximo de alocagdo em Fundos de Investimento em
Participacdes (FIPs) de 15%, anteriormente previsto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
para 10% do patriménio do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), o IPREJUN
estabelece o presente Plano de Contingéncia, com o objetivo de assegurar o
cumprimento integral dos novos parametros regulatérios. Embora hoje enquadrado com
relacdo ao capital alocado na estratégia, o volume atualmente comprometido pelo
IPREJUN em FIPs foi deliberado considerando o limite vigente a época (15%), conforme
previsto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, podendo superar o novo limite de 10%
estabelecido pela Resolugao CMN n° 5.272/2025.

Devera ser observada a regra prevista no Art. 10, inciso lll, da Resolugdo CMN n°
5.272/2025, que estabelece o limite maximo de até 10% (dez por cento) para alocagao
em cotas de classes de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP) constituidas em
regime fechado, sendo vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes,

exceto quando necessaria para manter a proporcao ja investida nessas classes.

Importante destacar que nao havera novas deliberagées de investimentos nessa classe
de ativos, permanecendo apenas os fundos ja aprovados e listados neste artigo da

Politica de Investimentos.

FUNDO ESTRATEGIA | 12 Aplicagio|  Saldo Atual Subscriio Subscrito Subscrever
BRASIL FLORESTAL - FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA FIP 09/2012 | R$ 6.465.976,07 | RS 10.000.000,00 | RS 10.000.000,00 | R$
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA FIP 10/2020 | RS 115.029.840,01 | RS _ 50.000.000,00 | RS 50.000.000,00 | RS -
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA FIP 05/2023 | RS 6.036.288,83 | RS 30.000.000,00 | RS 6.400.820,68 | RS _ 23.599.179,32
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS FI EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA FIP 11/200 | RS 1193347980 | RS _ 25.000.000,00 | RS 25.000.000,00 | RS -
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC FI PARTICIPACOES FIP 03/2013 | R$ 274.697,80 | RS 8.000.000,00 | RS 8.000.000,00 | RS -
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11l FIC FI PARTICIPAGOES FIP 04/2024 | RS 10.327.774,67 | RS __ 25.000.000,00 | RS _ 11.047.338,53 | RS _ 13.952.661,47
BTG PACTUAL INVESTIMENTOS DE IMPACTO FIP - MULTIESTRATEGIA FIP 08/2021 | RS 39.085.027,09 | RS 30.000.000,00 | RS _ 27.116.859,9 | RS 2.883.140,06
BTG PACTUAL CO-INVESTIMENTO LITRANS FIP 12/2024 RS 6.672.236,88 | RS 25.000.000,00 | RS 6.661.697,50 | RS 18.338.302,50
GAVEA INSTITUCIONAL FIC DE FIP - CLASSE A FIP 02/2015 | RS 105482564 | RS 6:500.000,00 | RS 6:500.000,00 | RS -
GERAGAO DE ENERGIA FIP_MULTIESTRATEGIA FIP 12/2011_| RS - | RS 10.000.000,00 | RS 10.000.000,00 | RS B
KINEA EQUITY INFRA INFRA | FIP 03/2023 RS 44.001.134,35 | RS 50.000.000,00 | RS 31.518.583,88 | RS 18.481.416,12
PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FIP MULT FIP 09/2023 | RS 18.354580,60 | RS 30.000.000,00 | RS _ 16.943.313,9 | RS _ 13.056.686,06
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA FIP 01/2024 | RS 3.813.80420 | RS 25.000.000,00 | RS 4.295.419,39 | RS _ 20.704.580,61
VINCI CAPITAL PARTNERS I11 FIP MULTIESTRATEGIA I1 - CLASSE D FIP 04/2018 RS 16.273.918,27 | RS 25.000.000,00 | RS 9.646.162,20 | RS 15.353.837,80
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FIP 04/2024 | RS 11.480.170,83 | RS 25.000.000,00 | RS 10.458.964,94 | RS 1454103506
VINCI IMPACTO E RETORNO IV FEEDER B - FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA FIP 10/2020 | RS 21.887.116,60 | RS 25.000.000,00 | RS 21.029.452,10 | RS 3.970.547,90
VINCI STRATEGIC PARTNERS | FIP MULTISTRATEGIA FIP 06/2022 RS 21.328.112,97 | RS 30.000.000,00 | RS 17.997.639,73 | RS 12.002.360,27
[SPECTRA VI INSTITUCIONAL FIP 11/2024 | RS 040198312 | RS _ 10.000.000,00 | RS 6.743.94921 | RS 3.256.050,79
VINCI STRATEGIC PARTNERS I1 FIP MULTISTRATEGIA FIP - RS 25.000.000,00 | RS — | RS 25.000.000,00
PERFIN INFRA || FEEDER INSTITUCIONAL FIP FIP - RS 10.000.000,00 | RS - RS 10.000.000,00
XP SELECTION PRIME FIP - RS 10.000.000,00 | RS — [ RS 10.000.000,00
[SPECTRA VIl INSTITUCIONAL RPPS FIP B RS 25.000.000,00 | RS — | RS 25.000.000,00
RS  343.420.967,73
PLIprejun | RS 3.609.996.276,32 | R$  509.500.000,00 | RS  279.360.202,04 | RS 230.139.797,96
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26. CONSIDERACOES FINAIS

Este documento entra em vigor a partir de 2° de fevereiro de 2026, com vigéncia até 31
de dezembro de 2026, e sera disponibilizado por meio do site do IPREJUN com acesso

a todos os servidores, participantes e interessados.

Jundiai/SP, 29 de janeiro de 2026.

CLAUDIA GEORGE MUSSELI CEZAR JOSE LUIZ RIBEIRO DA SILVA
Diretora Presidente do IPREJUN Presidente do Conselho Deliberativo
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