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Introducao

Em atendimento as obrigagdes legais cabiveis vigentes no manual do Pro-Gestao em sua versao
3.6, com vigéncia a partir de 21 de fevereiro de 2025. A fim de conferir maior transparéncia ao
processo e permitindo o monitoramento dos interessados, o IPREJUN, apresenta
semestralmente este relatério de diligéncia de verificacdo de lastros aos titulos publicos e

demais papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de investimentos.




1. Posicao da carteira no semestre e instituicoes.

i‘i-_._i:;
R

[PREJUN

Instituto de Previdéncia
do Municipio de Jundiai

A posi¢ao da carteira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai - IPREJUN, finalizou

o primeiro semestre de 2025, posicionado em renda fixa em 62,62% do volume total dos

investimentos, na renda variavel de 14,35%, investimentos no exterior 7,95%, investimentos

estruturados 14,16% e por fim 0,91% investidos em fundos imobiliarios, os valores investidos

estao dentro dos percentuais autorizados pela legislagdo CVM 4.963/2021 e suas posteriores

alteragoes.
Divisdo do Patriménio X Resolugdo 4963/2021
Inciso Descrigio Valor % Carteira LimiteN:teeTnlcx Cach
Art. 7° |, a Titulos Publicos de Emissao do TN ( Selic ) R$ 1.838.137.990,18 55,06%
Art. 7° 1, b Fundos 100% Titulos PUblicos R$ 112.356.353,86 3,37% 100%
Art. 7% |, ¢ Fundos de Indices Carteira 100% Titulos Pblicos R$ 0,00
Art. 70,1l Operagdes Compromissadas R$ 0,00 5%
Art. 7°,1ll, a Fundo de Renda Fixa em Geral R$ 138.425.115,42 4,15% 80%
Art. 7°, 1ll, b Fundos de indices (ETF) em Indicadores Titulos Publicos R$ 0,00
Art. 7°, IV Ativos de Renda Fixa com emiss&o ou coobrigagéo IF R$ 0,00 20%
Art. 7°,V, a FIDCs - Cota Senior R$ 1.460.269,15 0,04%
Art. 7°,V, b Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado R$ 0,00 35%
Art. 7°,V, ¢ Fundos de Debentures de Infraestrutura R$ 0,00
TOTAL RENDA FIXA R$ 2.090.379.728,61 62,62% 100%
Art. 8°, | Fundo de Agdes em Geral R$ 479.196.060,09 14,35% 50%
Art. 8 1l ETF - (indices em geral ) R$ 0,00
TOTAL RENDA VARIAVEL R$ 479.196.060,09 14,35% 60%
Art. 9, | Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 10%
Art. 90, Il Investimento no Exterior R$ 221.763.570,63 6,64% 10%
Art. ol Agdes - BDR Niwel | R$ 43.702.407,25 1,31% 10%
TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR R$ 265.465.977,88 7,95% A
Art. 10°, | FIMultimercado R$ 165.149.052,41 4,95% 15%
Art. 10°, II Fl em Participagdes - Fechado ( Investimento Estruturado ) R$ 307.711.032,14 9,22% 15%
Art. 10°, 1ll FI Agbes Mercado de Acesso R$ 0,00 15%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS R$ 472.860.084,55 14,16% 20%
Art. 11° F1 Imobilidrios R$ 30.526.476,94 0,91% 20%
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS R$ 30.526.476,94 0,91% 20%
Art. 12° Emprestimos Consignados R$ 0,00 20%
TOTAL EMPRESTIMOS CONSIGNADOS R$ 0,00 20%

Ja considerando as institui¢des investidas, o IPREJUN apresenta a seguinte posi¢ao:

Nenhuma das institui¢des investidas, ultrapassaram o limite do permitido que esta no orgamento

do gestor da Politica de Investimentos do IPREJUN de 2025.
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Divisao do Patriménio X Instituicdo Financeira
Posigio Instituigdo |~ Valor |~ %Carteira -+ lad
1° Titulos Publicos R$  1.838.137.990,18 55,06% 55,06%
2° BTG Pactual R$ 440.635.020,53 13,20% 13,20%
3° Vinci Partners R$ 184.430.854,68 5,52% 5,52%
4° Itau R$ 123.492.790,71 3,70% 3,70%
5° Tarpon R$ 113.042.869,28 3,39% 3,39%
6° XP Investimentos R$ 94.591.669,13 2,83% 2,83%
7° Bradesco R$ 71.643.341,50 2,15% 2,15%
8° AZ Quest R$ 67.202.787,21 2,01% 2,01%
9° Kinea R$ 64.006.776,78 1,92% 1,92%
10° Western Asset R$ 60.627.797,23 1,82% 1,82%
11° Caixa R$ 56.605.448,13 1,70% 1,70%
12° Guepardo R$ 47.765.210,18 1,43% 1,43%
13° Safra R$ 41.351.206,85 1,24% 1,24%
14° Banco do Brasil R$ 34.047.408,81 1,02% 1,02%
15° MAG R$ 28.493.260,31 0,85% 0,85%
16° Santander R$ 23.253.861,79 0,70% 0,70%
17° Pétria Investimentos R$ 19.933.548,75 0,60% 0,60%
18° Rio Brawo R$ 12.806.033,16 0,38% 0,38%
19° Spectra R$ 6.739.547,96 0,20% 0,20%
20° Queluz R$ 6.477.139,56 0,19% 0,19%
21° Gawea R$ 2.408.720,03 0,07% 0,07%
22° Vila Rica R$ 1.190.765,19 0,04% 0,04%
23° Graphen R$ 269.503,96 0,01% 0,01%
25° Genial R$ (725.223,84) -0,02% -0,02%
R$  3.338.428.328,07 100,00%
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Por fim, com relacdo a rentabilidade das aplicacdes:

O IPREJUN apresentou no primeiro semestre de 2025, uma rentabilidade acumulada de 7,66%
contra meta atuarial no mesmo periodo de 5,65%, lembrando que para o ano de 2025 a meta
atuaria vigente ¢ de IPCA +5,23% que ¢ uma imposi¢ao legal através da portaria MTP 1.837/22,
que trouxe a taxa maxima para planos com duration de 16,5 anos, que se justifica pela média

de remuneragao de titulos publicos nos ultimos 5 anos.

RENTABILIDADE ANUAL

JANERO | FEVERERO | MARGO | ABRIL MAIO JUNHO | JULHO | AGOSTO | SETEMBRO| OUTUBRO | NOVEMBRO| DEZEMBRO

[PREJUN 1,1700% | 0,2500% | 14500% | 15400% | 1,8900% | 1,1300%

|IPREJUN-AC 1,1700% | 1,4300% | 29000% | 44900% | 64600% | 7.6600%

|MetaAtuariaI 0,5900% | 1,7400% | 09800% | 0,8600% | 06900% | 06700%

Meta - AC 0,5900% | 23400% | 33400% | 42200% | 4,9400% | 56500%

Diferenca 0,5800% | -1,4900% | 04700% | 06800% | 12000% | 04600%

Diferenga - AC 0,5800% | -0,9100% | -04400% | 02700% | 15200% | 2,0100%

2. Analise dos lastros relativos aos investimentos.

Com o objetivo de garantir os lastros dos investimentos, ou seja, compreender a garantia de
cada investimento que o IPREJUN possui, apresentamos a abertura da carteira de cada fundo,
com suas respectivas proporcdes nos ativos. Para exemplo estamos utilizando a carteira mais

recente de cada fundo disponibilizada na CVM.

2.1. Fundos Liquidos.

Considerando os fundos liquidos investidos pelo IPREJUN, ¢ possivel verificar todos os lastros
dos papéis mantidos por esses fundos, que na sua composi¢ao estdo de acordo com a resolugdo

CVM 4.963/2021 e suas atualizagdes vigentes. Vide anexo I.
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2.2. Fundos Iliquidos ou Estruturados.

Ja em relagdo aos fundos iliquidos ou estruturados, considerando as particularidades de cada

um vamos, detalhamos individualmente:

FIDC TRENDBANK - SENIOR - CNPJ - 08.927.488/0001-09 - Aplicacao 11/2011

E um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duracdo. Vérios ativos que compde o fundo atualmente
encontram-se inadimplentes com seus vencimentos, o fundo esta em liquidagdo. Nao temos
disponivel na CVM a carteira de ativos que compode o fundo, mas no plano de liquidagao

aprovado consta o valor de R$ 6,618 milhdes em direitos creditorios inadimplentes.

Informe Mensal FIDC
Nenslior 6.4
Competéncia: 062025 Monoclasse: SIM
Nome do Administrador: BANCO GENIALS.A. CNPJ do Administrador: 452464 10000155
Nome do Fundo: I:%IT\R;?D&? rﬁa’}?}n"’;&?r CNPJ do Fundo: (R92744B000109
Nome da classe: CNPJ da classe: (B92T4RB000109
Tipo de Condominio: FECHADO Fundo Exclusivo: NAO
Todos ox Cotistas Vioculados por Intencsse Uinico ¢ Indissociivel? NAD
1- Ativo (RS) RS 136.954.05
1 - Disponibilidades RS 0,51
2« Carteira RS 13695354
) Dareitos Creditdnos com Aguisido Substancial dos Riscos ¢ Beneficios RS 0,00
a |) Creditos Existentes a Vencer ¢ Adimplentes RS 0,00
a.2) Créditos Existentes a Venoer com Pascelas Inadsmplenies RS 661857425
a.2.1) Valor Total das Parcelas Inadimplentes RS 6.618.574.25
a.3) Créditos Existentes Inadmplentes RS 0,00
a4) Créditos Referentes o Direttos Creditinos a Performar RS 0,00
a.5) Creditos que estejam vencidos ¢ pendentes de pagamento guando da sua cessdo para o fundo, RS 0,00
&.6) Créditos Originados de Empreias em Processo de Recuperado Judicial ou Extrajudicial RS 0,00
0. 7) Creditos decorrentes de recerias pibhcas ongmmdnas ou denvadas da Unsio, Estados, Disinto Federal ¢ Municipios, suas
Autarquias ¢ Fundagdes R0
a8) Creditos que resuliem de agdes judicias cm curso, constifuam seu objcto de Iitigro ou tenham sado judicialmente penhorados ou RS 0.00
dados em garantia
a9) Créditos cuja constituigho ou vahdade juridica da cesslo para o fundo seja considerada um lator preponderanic de nsco RS 0,00
.10} Provisko para Reduclio no Valor de Recuperago (-) RS 6.618.574.25
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FIDC PREMIUM- SR - CNPJ - 06.018.364/0001-85 - Aplicacao 12/2012

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢ao de Direitos Creditorios. O fundo
encontra-se com ativos inadimplentes e segundo relatorio de auditoria independente a provisao
de perda do fundo ¢ de 100% dos recebiveis. Nao temos disponivel na CVM a carteira de ativos
que compde o fundo no ultimo semestre, e segundo o informe mensal obrigatorios de junho de
2025, o fundo possui R$ 319,4 milhdes de direitos creditorios vencidos, R$ 19,4 milhoes
créditos a vencer, R$ 338,9 milhdes em provisdo para perdas na recuperagdo de ativos e com

um Patrimonio Liquido de R$ 25,8 milhdes.

Abaixo demonstramos a COmDOb-QEO da carteira na data base (30/06/2025):

Descrigao Valor
Disponibilidades 0,00
Dperagées Compromissadas 0,00
Titulos Publicos 45.535,71
Titulos Privados 0,00
Fundos de Investimento - FIDCs 0,00
Fundos de Investimento - Qutros 33.414,26

Direitos Creditonios a Vencer
Direitos

Tolal de Recebiveis

ios Vencidos

Provisdo para perdas na recuperagao de ativos

338.905.511,04
Valores a receber/outros ativos 45.417.727,28
Valores a pagar -19.641.724,30
Total do Patrimdnio Liquido 25.854.952,95

FIDC ITALIA — SENIOR - CNPJ - 13.990.000/0001-28 — Aplicacio 07/2012

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo méximo de duracao de
160 (cento e sessenta) meses, contados da primeira data de subscri¢do, o objetivo do Fundo ¢
proporcionar aos seus Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisi¢do de Direitos de Crédito. Em consulta ao informe mensal
obrigatdrio publicado pela CVM de 06 de 2025, o fundo possui R$ 207,38 mil em direito
creditorio inadimplentes ¢ R$ 28,26 mil em direito creditério a vencer ¢ R$ 46,95 mil como

Patrimoénio Liquido.
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Informe Mensal FIDC
Vensio: 6.5
Competiacia: 062023 Mozoclasse: S
Nosse do Admisisrador: o & BUTDORA DE TITELOS EVALORES | i do Adminitradoe: 158793000142
House do Fundo: S L e T CNPJ 8o Funde: 1990000000128
Nomse da classe: CXPJ da classe: 139900000001 28
Tipa de Condominka: FECHADD Fundo Exclusivo: KAQ
Todes os Cotiztas Vineulades par Interesse Unieo ¢ Indissociavel? ¥ao
1- Aviva (RS) RS A1545.690,05
1 - Dispsnibilidade: RSO0
1-Carteina RS 43065 43023
#) Diredtos Creditdmios com Aqminigio Substamcial dos Riscos e Beneficwos RS 2026352288
.1} Credites Existentes 2 Vancer e Adimplentes RS 28.263.599.00
2.2} Credites Existentes & Vencer com Parcelss Insdimglestes RS0
a.2.1) Vidor Tota] das Parselas Mnacimplentes RSO
.3} Crédits Existentes Inadimplantas RS 20738214433
2.4) Créditos Refuentes 3 Divedtns Credindnin & Parfoemar RS0
.5} Créditcs que estefam vencidos e pendestes & pagamento quande da suz cessdo para. o funds, ES 0.0
.5} Crodites Onigmados e Empresas em Processo de Recuperagio Judicial e Extrapadicd RS 000
.7} Credites decomentes de receitas publicas origindnias ou dervadas da Unido, Evtados, Distrite Federad o Mmicipios, muss Autarquins & Fusdacies RS 000
2 ) Ceeditos qoe resultem de agbes pedician emmcursa, constifunm sen objeto de hitigio ou tenham sdo judicialments penhorados ou dedos em gerantia B3 0.00
.9} Créditcs cuja consimigda oa velidade pmidica da cesado para o fundo se2 considersda um fator preponderzmie de rae R§ 0,00
8.10) Provisbo pase Redutio no Vilor de Recoperscly () B5.207.382 310,45
.11 Direitos Creditirios {especificar o cademe quando yepresestar mais de 10% do PL éo fimdc)
CNPICFF Participacis Percentusl (%)

BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND - F. IMOBILIARIO - FIBRCPRE
CNPJ 08.924.783/0001-01 — Aplicacao 03/2014

O objeto do Fundo ¢ o investimento em empreendimentos imobiliarios, por meio da aquisi¢ao

dos Ativos-Alvo, com a finalidade de venda, locagdo ou arrendamento das unidades comerciais,

podendo, ainda, ceder a terceiros os direitos e créditos decorrentes da sua venda, locagdo ou

arrendamento.

O fundo ¢ composto de ativos imobiliarios, certificado de recebiveis imobilidrios ou fundo de

ativos imobilidrios, os demais estdo titulos do tesouro. Os ativos que compdem a carteira do

fundo sdo tangiveis e tem performado conforme esperado. No més de fevereiro de 2025 houve

o desinvestimento total do Fundo.
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HEDGING GRIFFO TOP FOFII 2 - FII - 4GAVEFII - CNPJ 18.307.582/0001-19
Aplicac¢io 07/2012

O fundo, ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, tem como objetivo adquirir cotas
de outros fundos de Investimento Imobiliario (FII); Letras de Crédito Imobiliario (LCI); Letras
Imobiliarias Garantidas (LIG); Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI); Letras
Hipotecarias (LH); Certificados de Potencial Adicional de Construcdo; Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes (FIP) que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas ao FUNDO e Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios (FIDC).

O fundo ¢ composto por 98,17% de seus recursos em cotas de ativos imobiliarios. Os ativos

que compoem a carteira do fundo sdo tangiveis e tem performado conforme esperado.

Carteira do funde HEDGE TOP FOFII 3 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-06

Digite o nome ou CNPJ do funde: | 18,307.582/0001-19 v m@m m
Compra/venda A% Compra/Venda Q Emsares Compra liquida Wends liquida Pozigiies zeradas Pesigies iniciadas Marcado Futurs +
Composigdo por classe de ativo

M 1. (98,17%) Cotas de Fundos
W 2. (0,79%) Valores a pagar
M 3. (0,77%) Titwlos Pablicos
W 4. (0,26%) Valores a receber
W 5. (0,01%) Disponibilidades

Posiclo em 30/06/2025: PL informado pelo Adm: RS 1.657,527.927 41, PL calculado p

Vendas (R§)

Descricio Compras (R$) Final (R%)
Hedge Logistica Fl imobddno de Responsabiidase Limeads Cotas de Fundos 220.526.435,00 12,95
Trvic Randa Imotiling £l mobsdng Responsabcace Limdada Cotas de Fundos 169.944.984,60 10,01
Hedge Recebivels imeblidnes Fl imobdidric de Respansabiidade Limaada Cotas de Fundos 164.359.311,34 9,68
Hedge Brasd Shopping 7l Imobélido de Responsabiicade Limitada (Unica) Cotas de Fundos 150.364.758,00 8,86
Hedge Aaa Fl Imobiidng de Responsablidade Limtada Cotas de Fundos 138.549.674,01 8,16
Fi imobliane Green Towers Responsabiidade Limiada Cotas de Fundos 115.427.000,64 6,80
Hedge Falndn Design Offices Fl imobildno de Responasbiidade Limitads Cotas de Fundos 80.435.500,00 4,74
Ric Bravo Renda Vareio ! Imotdisic de Responsabixdade Limitada Cotas de Fundos 79,725.388,80 4,70
Hedge Braud Logistze industial F1 Imebibirio de Responsabidace Limiada Cotas de Fundos 64.244.302,98 3,78
Pitria Recablves Imobilidrics - Fl imobiidne - Sesponsabilicade Limitada (Unica) Cotas de Fundos 61,583.688,95 3,63
BTG Pactual Crédit Imelskirie - Furds de Ori - FI Imobilidnic Responsabilidade Limitada Cotas de Fundos 50.830.015,46 2,99
Cidsde Jasdim Contnental Towes 71 imobiliiric de Resporaabidace Limiada Cotas de Fundos 44.115.745,01 2,60
Hsi Mals Fl imabilano de Responsatiidade Limtada Cotas de Fundos 37.467.981,38 2,21
Captina Securties || Fl imebiidrio Responsabiidade Limitads Cotas de Fundos 32.222.898,27 1,50
Fi Imobiiding - Fii Cad Cymels Commarcial Propertes Responssbildads Limitsds Cotas de Fundos 30.386.848,14 1,79
Fi imctelidrie Maua Cagitai Recabiveis Imebdrios - Fi Responsabiiidade Limita Cotas de Fundos 27.870.976,50 1,64
Fil Memorial Offizs Responsabibdsce Limiends (Unica) Cotas de Fundos 26.237.161,83 1,55
Via Pargue Shopping FI imobiidne de Responsabiidade Limitada (Unica) Cotas de Fundos 25.155.822,50 1,48
Parmue Arfanguers Fl Imobiidnic 82 Responsabidade Limitada Cotas de Fundos 19,561,483,3% 1,15
Caiede Branco Office Park - Fl imoaikirio - Resporsabdidads Limitada (Unica) Cotas de Fundos 19,333.350,00 1,14
Hedge Desenvoivimenio Logistice 1 imehitare de Responssblidade Limiada Cotas de Fundos 19.225.432,35 1,13

\falors Hedge Fund Fl Imeoilidnio de Responsabilicade Limasda Cotas de Fundos 16.050.310,64 0,95
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Titulos Pablicos Titules Piblicos 13.199.772,51 0,78
¥inea Hetge Furd Fl Imebiling - Responsabdidade Limisds Cotas de Fundos 10.131.044.00 0,60
Fi Imobilidro Vi Prime Properties - Responsabidade Limitada Cotas de Fundos 10.032.906,00 0,59
BTG Pactual Real Estate Medge Fund Fi - FI Imebilidrio Responsabiidade Limitada (Uniza) Cotas de Fundes 9.855.664,14 0,58
Vects Jutos Real Fl imabildsio Responsatiioase Limitada Cotas de Fundos 9.716.584.90 0,57
Presidente Vargas Fl Imobilisng de Responsablidade Limitada Cotas de Fundos 6.703.251,72 0,39
Fior ALFha Muttiestratégia Rea? Estate Fl Imobildno Responsabiidade Limiada Cotas de Fundos 6.673.022,29 0,39
Kines indices da Preges Fl imobiians Responsabiidace Limitsda Cotas de Fundos 6.503.237,28 0,38
Fi Imobilida - s Torrs Norte Cotas de Fundos 5.136.635.80 0,30
Valores a receber Valores a receber 4.425.311,15 0,26
Rt Piws Multestratégia Real Estate F) Imobiidno Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 3.962.458,77 023
Pairs Securts Fl imebiliing - Rasponsabldade Limeacy Cotas de Fundos 3.672.864,00 0,22
Had Total Return F Imobiidnio Responsabiidate Umitada Cotas de Fundos 2.867.176,64 0,17
Patria Imobiliin Fof - ¥ Imobiidno - Responsabiidade Limasds Cotas de Fundos 2.159.534.32 0,13
Clave indices de Pregos Fi imabidnio Resgonsabiidade Limitada Cotas de Fundos 2.155.601,15 0,13
Patria Eseritdrics - Fl imobdidric - Responsabilidade Limitada Cotas de Fundos 1.983.791,04 0,12
An Daver Recebiveis F1 Imobilidric de Responsabiidade Limitada Cotas de Fundas 1.743.827.20 0,10
Rio Negro FI kmobiiidrio de Responsabidade Limiada Cotas de Fundos 1.335.465,04 0,08
Vaiora Cn Endice de Prege FI Imobddng - F3 Resporsabiicace Limitzda Cotas de Fundos 1.318.180,50 0,08
Hadge Offce income F| Imebidng de Responsabildade Limitaca Cotas de Fundos 1.266.848,00 0,07
#rch Edifgios Corporatwos Fl Imobildno - Responsabidade Limitaca Cotas de Fundos §57.390,00 0,06
BE Fenda Comporatva Fl imodilidne Responsatilidade Limitada Cotas de Fundos 930.708,35 0,05
Fii Torre Aimirante Cotas de Fundos 655.610,25 0,04
V2 Edificios Corporaiives Fl Imobilidno Responsabiidade Limdada Cotas de Fundos 469.869.56 0,03
Gaiapagos Recebivers Imabidries Fl imobdidria Responsabiidate Limiaza Cotas de Fundos 436.128,00 0,03
Whg Rea! Estate F| imobilidrio - Fii Responsshidads Limtads Cotas de Fundos 32552900 0,02
Fi Imobikiara Ribr Properties - Fil Responsabilidade Limitada Cotas de Fundos 281.218,50 0,02
Disponibilidades Disponibilidades 113.178,62 0,01
W2 Prime Properties 1 Imabilideio - Fii - Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 85.923.40 0,01
Habitad Recebives Puverzados Fl imobiario Responsabilidads Limitada Cotas de Fundos 41,375,00 0,00
Fi Imedilidrn Indium Recebiveis Imobilinos Responsabilidade Limitasa Cotas de Fundos 37.550,50 0,00
Banastes Recebivess Imobikdinios I Imobdidnic - Fi - Responsablidade Limtad Cotas de Fundos 33.170,00 0,00
Devant Recebives Imobikdnes Fl Imosidng Cotas de Fundos 16.715.00 0,00
Trx Real Extate Fl Imobdiine Responsablidade Limitada Cotas de Fundos -272.125,15 -0,02
Valores a pagar Valores a pagar 13.630.901,85 -0,80

www.comdinheiro.com.br

BRASIL PLURAL ABSOLUTO FUNDO DE FUNDOS - FII - 4BRPLURA
CNPJ -17.324.357/0001-28 — Aplicaciao 01/2014

O Fundo tem por objeto a realizagdo de investimentos imobilidrios por meio da aquisi¢do de
ativos financeiros do segmento imobiliario, com alocagdo preponderante em cotas de outros
fundos de investimento imobiliario negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, e menos relevante na aquisi¢do de letras de crédito imobilirio, letras hipotecarias
e certificados de recebiveis imobiliarios (sendo que as Cotas de FII, as LCI, as LH e os CRI em
conjunto sdo doravante designados “Ativos Imobilidrios™). A composi¢do da carteira conforme
demostrado, esta aderente a politica de investimentos do fundo. Os ativos que compdem a

carteira do fundo sdo tangiveis e tem performado conforme esperado.
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Carteira do fundo BRASIL PLURAL ABSOLUTO FII RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-06
Digite o nome ou CNPJ do fundo:  [17,324.357/0001-28 v @ m

Compra/Venda RS Compra/Venda Emissares Compra liquida Venda liguida Posighes zeradas PosicBes inicladas Mercade Future +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (89,49%) Cotas de Fundos

I 2. (4,09%) Titulos Publicos

I 3. (4,09%) Outras aplicagdes

M 4. (0,98%) Valores a pagar

M 5. (0,64%) Titulos Privados

I 6. (0,64%) Depositos a prazo & outros titulos de IF
I 7. (0,04%) Valores a receber

I 8. (0,02%) Disponibilidades

80 em 30/06/2025: PL informado o : 893, ; a carteira; 333.192.259,86. (tabela com 56 regi
Descricao Compras (R§) Vendas (R§) Final (R§)
General Shopping E Outiets Oo Brasi Fl imobikirio Responsabdidads Limitada Cotas de Fundos 20.563.740,00 643
Suno Recebiveis Imobiliarios FI Imobdiaro Responsabilidade Limitada Cotas de Fundos 20.312.331,60 6,35
sl Logistica F1 Imobikino de Resp Limitada Cotas de Fundos 14,731,056,06 4,60
Pitria Log - Fl Imobilidrio - Responsabilidade Limitada (Unica) Cotas de Fundos 14.116.011,00 441
Titulos Publicos Titulos Publicos 13.898.046,98 4,34
LFT20260301 Qutras aplicacdes 13.698.046,98 4,34
i Imobilidrio - Fil Rec Recebiveis Imobikirios - Responsablidade Limitada Cotas de Fundos 12,635.230,00 3,95
Fabor Verita Fl Imobilarie Cotas de Fundos 11,736.600,00 3,67
i Imobiidria Maud Capital Recebiveis Imabiidrios - Fil Responsablidade Limia Cotas de Fundos 11,049.093,99 345
Xp Log F1 Imebiliério Responsabilidade Limitada - Fi Cotas de Fundos 10,623.100,00 3,32
Kirea High Yield Cri Fl Imobiiéric Respansabiidade Limitada Cotas de Fundos 10.384.532,10 3,25
Valora Cr Indice de Prego Fl Imobiiana - Fi Responsabiidade Umitada Cotas de Fundos 9.652.755,00 3,02
Vinei Logistiea F1 Imabilirio - Responsabildade Limitada Cotas de Fundos 9.633.875,00 3,01
Fi Imebilidrio - Fi Ed¥icn Galera Respansabiadade Limitada Cotas de Fundos 9.331.904,00 2,92
Fi Imogiliério Rt Properties - Fii RasponsabSdade Limitada Cotas de Fundos 9.242.110,00 2,89
Vingi Shopping Centers Fl imobiidrio - Respansabiidade Limitada (Unica) Cotas de Fundos 8.813.350,00 2,76
¥irea Indices de Pregos Fl Imobikinio Responsabisiade Limitada Cotas de Fundos 8.267.280,00 2,58
Breseo Logistica Fl imobsisrio Responsabiidace Limitada Cotas de Fundos 7.960,000,00 2,49
Tellus Rio Brave Renda Logistica F1 imobiidne de Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 7.607.808,00 2,38
Hedge Ofice Income F1 imabikdrio dé Responsabiidade Limiada Cotas de Fundos 7.269.801,00 2,27
Pairia Recebivess Imabiidnos - F1 Imobilidno - Resporsabiidade Umtada (Unica) Cotas de Fundos 7.258.860,00 2,27
BTG Pactual Crédto Imabiidio - Fundo de Cr - Fl Imobisdno Responsabiidade Umiads  Cotas de Fundos 7.043.400,00 2,20
Pairis Renda Urbanz - FI Imobilidrio - Responsabilidada Limitada Cotas de Fundos 6.608,790,00 2,07
Kinea Rendimenios Imobilanas 71 imobdiang Responsablidade Lrmdada Cotas de Fundos 6.501.800,00 2,03
Xp Mals ! Imobikénio Fi Cotas de Fundos 6,485.450,00 2,03
Fi Imobilidria Ingium Recebiiveis Imobiisnos Responsatildade Limitada Cotas de Fundos 6.130,355,00 1,92
Afianza Trust Renda Imobiidria - FI Imobdidnio Responsablidade Limitada (Unicaj Cotas de Fundos 5.901.300,00 184

Galapagos Reoebivess imobikrios Fl Imobiano Responsablidade Limitada Cotas de Fundos 5.575.456,00 1,74
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Fl Imobiaris - Fi Rbr Rendimenio High (Grade Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 5.521.600,00 1,73
Captnia Securities I Fl imobiiéng Responsabidace Limtada Cotas de Fundos 4,975.383,00 1,56
Valora Cri G Fl Imobéidsio - Fii Responsablidade Umiada Cotas de Fundos 4.883.368,00 153
Patna Escritrios - FI Imobilidrip - Responsablidade Limiada Cotas de Fundos 3.916.125,00 122
Hadge Brasi Shopping F1 Imcbilidcio de Responsabilidade Limtada Unica) Cotas de Fundos 3.861.000,00 1,21
Spx Real Estate Mubiestratéqia Fl Imobiking Responsablidade Limiada Cotas de Fundos 3.268,000,00 1,02
Maxi Renda Fl imobifario - Fil - Responsabilidade Limtada Cotas de Fundos 1,699.712,00 0,84
Rio Bravo Renda Varejo F| Imobiirio de Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 2,346.834,00 0,73
BTG Pactual Log'stiea Fl Imobitino Responsabiidacs Limitada (Unica) Cotas de Fundos 2.304.120,00 0,72
Titulos Privados Titulos Privades 2,185,349,30 0,68
Xp Crédto Imobiaro - F! Imabiidrio Cotas de Fundos 2,125.340,00 0,66
Viagds Junos Real FI imobiidno Resporsabiidade Limitada Cotas de Fundos 1,882.100,00 0,59
Rio Bravo Renda Corporativa F1 Imobdidrio - Responsabiidade Limitada (Unica) Cotas de Fundos 1.720.000,00 0,54
Inter Logistieo F| Imobikdrio Fi Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 1,609.080,00 0,50
Telus Fio Brav Renda Loglstca F) imotilino de Responsabiidade Limtada Cotas de Fundos 1.589.797,50 0,50
Inter Logisbao F| Imabiiano Fi Responsabilidade Limitada Cotas de Fundos 1.328.563,50 042
CRI - 1 Emissdo|Série n® 161 Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 1.313.609,58 041
Fi Imobikario Rio Bravo Renda Edusationak Fi Cotas de Fundos 1,268.100,00 040
Poly Crédito Imobiliario - FI Imebikiric - Responsabiidade Limitada Cotas de Fundos 1.221.606,60 0,38
BTG Pactual Comporate Office Fund - FI Imobiliario Responsablldade Limitada Cotas de Fundos 1.170.477.00 0,37
CRI - 1 Emissdo|Série n° 161 Depdsitos a prazo & outros titulos de IF 875,739,712 0,27
Xp Industril F1 Imabsliir Cotas de Fundos 679.087,30 021
Carlesa Recabivls Imodiiarios - Fl Imobiiario de Responsabiidade Limiada Cotas de Fundos 233.632,00 0,07
Valores a receber Valores a receber 149.050,61 0,05
Fi Imobiirio - i Shopping Jardm Sul Cotas de Fundos 101,610,00 0,03
Disponibilidades Disponibilidades 58.675,46 0,02
Patria Crédito Imabidria ncice de Precos Fi - Responsabiidade Limitads Cotas de Fundos 7.78570 0,00
Valores a pagar Valores 3 pagar 3.339.538,12 -1,04

www,comdinheiro,com.br

BRASIL FLORESTAL - FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ 12.312.767/0001-35 — Aplica¢do 09/2012.

O fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, seu principal objetivo ¢ investir
numa unica Companhia Alvo, a TREE FLORESTAL S.A. A carteira do fundo representa o
prospecto inicial do fundo, mas apesar disso existem hoje alguns indicios de fraude que recaem

sobre os antigos gestores da empresa investida. Fundo em liquidagao ordinaria.
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Carteira do fundo BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART l(Z[Pl{ff}[—S MULTIESTRATEGIA em 2025-06

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 12.312,767/0001-35 ] |+ (== N -

Compra/Venda RS Compra/Vends Q Emisscres Compra liquida Yenda liquida Posigles zeradas PosigBes inicisdas Mercado Futuro +

Compaosigio por classe de ative
W 1. (93,19%) Agdes

W 2. (5,69%) Valores a pagar
I 3. (0.12%) Valores a receber

Posicio em 30/06/2025: PL informado pelo Adm: B 134.767.913,13. PL calculado pela carteira: 134,767.913,13. (tabela com 4 registros

Descricdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

TREE3 aches 144,993.757,73 107,59
Valores a Receber Valores a receber 185.396,44 0,14
Disponibilidade Disponibilidades 0,00 0,00
Valores a Pagar Valores & pagar 10.411.241,04 =773

wiww, comdinheira.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ RS 0,00

Soma de Vendas em RS RS 0,00

Soma Compras & Vendas em R$ R$ 0,00
Patnimbnio Liquido R R$ 134.767.913,13
Giro 0,00

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 1II FIC FI PARTICIPACOES
CNPJ 14.584.094/0001-06 — Aplicacio 03/2013.

Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duragdo de 10 (dez)
anos contados da data do encerramento do Periodo de Distribui¢ao das Cotas da 2* emissao do
Fundo, o objetivo do fundo ¢ investir empresas com potencial de crescimento e gerar retorno

ao capital investido pelo fundo.

O fundo estd em fase de conclusdo e a carteira atual do fundo reflete perfeitamente o que foi

definido no regulamento do fundo e o ativo ¢ tangivel e estd em normal operacao.

Cia Investidas Paticipa¢dao no fundo %
Contrail 100%
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Carteira do funde BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IT FIP MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-02

Digite o nome ou CNPJ do fundo:  [14.596,751/0001-27 | '+ @ m

Compra/Venda RS ComprafVenda § Emisscres Compra liguida Vanda liguida Pogighes ceradas Posicies iniciadas Mercads Futuro +

Composigdo por classe de ativo

W 1. (95,66%) Acdes
W 2 (3,26%) Operacies Compromissadas
B 3. (0,07%) Valores a pagar

Descrigho
CONTRAIL LOGISTICA S.A. Acles 0,00 0,00 55.583.803,24 96,81
LTN_10012025 09042027 Operagiies Compromissadas 1.875.360,67 3,27
VALORES A PAGAR Valores a pagar 42.318,85 -0,07

wiww, comdinheiro.com.br

Operacio Valor

Soema de Compras em RS R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras & Vendas em R$ R% 0,00
Patnmdnio Liguido RE RE 57.416.845,06
Giro 0,00

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS FI EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA - CNPJ 35.640.741/0001-11 — Aplicacao 11/2020.

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢do de Valores Mobiliarios, participando
do processo decisério das Sociedades Alvo, com influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e em sua gestdo. O Fundo buscard incorporar aspectos ESG em sua gestdo. Em
relagdo ao setor de energia, o Fundo nao podera investir em Valores Mobiliarios de Sociedades
Alvo que (i) atuem no subsetor de “Distribui¢ao”, ou (ii) utilizem como fonte energética

nuclear, 6leo combustivel ou diesel, ou carvao para a geracdo de energia elétrica.
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Carteira do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS FIP EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LTMITADA em 2025-03

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 35.640.741/0001-11 | v &= |

Compra/Venda RS Compra/venda Q Emissores Compra liguida WVenda liquida Posicbes ceradas Pesiges iniciadas Marcade Futurc

Composicdo por classe de ativo

B 1 (95.62%) Aches
M 2. (4,30%) Operagies Compromissadas
Ml 3. (0,08%) Valores a pagar

Descrigio Final (R%$)

TROPICALIA TRANSM DE EN Agbes 0,00 0,00 371.482.716,74 85,52
PEQUENA CENTRAL HIDROELETRICA RID Aches 0,00 0,00 44.527.075,57 10,25
LFT_03042024_01082030 Operacies Compromissadas 18.709.277.15 4,31
VALDRES & PAGAR Valores a pagar 350.427.94 -0,08
www.comdinheiro.com.br

Operacdo valor

Soma de Compras em RS R% 0,00

Soma de Vendas em RS R% 0,00

Soma Compras e Viendas em R$ R§ 0,00

Fatnménio Liquido R R§ 434.368.641,52

Giro 0,00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 35.640.811/0001-31 — Aplicacdo 10/2020.

O Fundo investird através do fundo Master em Valores Mobilirios, sempre de acordo com a
sua Politica de Investimentos. O Fundo devera participar no processo decisorio das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo. "Sociedades
Alvo" significam (i) sociedades por acdes, constituidas nos termos da Lei das S.A. e (ii) fundos

de investimento em participagdes.

Empresas investidas: INSPIRA / BEONTAG / PORTOSERVICO / V.TAL
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Carteira do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA REAL MASTER FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em

2025-03

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 35.540.787/0001-30 | v e

Compra/Venda RE Comara/Venda Q Emisseres Compra liguida venda lguda Posigies zeradas Pegigles inciadas Marcads Futerg &

Composicdo por classe de ativo
W 1. (56,62%) Agdes
B 2 (42,33%) Outras aplicagbes
I 3 (0,02%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N® 409
B 4. (0,02%) Valores a pagar

Descrigao Compras (R$)

Vendas (R$) Final (R$) B
Acdo ON - BEONTAG AUTD ADESIVOS PARANA 5/4  Outras aphcagies 1.535.475.842,02 43,35
INSPIRA MUDANCA PARTICIPACOES 5/A Agles 0.00 0,00 £85.207.582,12 24,99
PORTO ASSISTENCIA PARTICIPACOES 5.A Ales 0,00 0,00 719.543.338,03 20,31
BRASIL TELECOM COMUNICACADQ MULTIMIL Acdes 0,00 0,00 401.730.518,73 11,34
BTG Pactual Tesourc Selic FI RF Ref DI (Unica) Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409 791.853,14 0,02
SF 762 PARTICIPACOES SOCIETARIAS 51 Aches 0,00 0,00 .00 0,00
VALORES A PAGAR Valores a pagar 730.294,35 -0,02

www.comdinheire. com.br

operacao valer

Soma de Compras em RS RS 0,00

Soma de Vendas em RS RS 0,00

Soma Compras & Vendas em R$ Rs 0,00

Fatrimdnio Liguido R§ R$ 3.542.018.831,69
Giro 0,00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

BTG PACTUAL INVESTIMENTOS DE IMPACTO FIP MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 36.642.497/0001-99 — Aplicacao 08/2021.

Os investimentos do fundo nos ativos elegiveis deverdo, prioritariamente, ser realizados em
negdcios com impacto social e ou ambiental e propiciar a participacao do fundo no processo
decisorio das sociedades investidas, com a efetiva influéncia do fundo de forma direta e/ou

indireta, na sua politica estratégica e na sua gestdo das sociedades investidas

Empresas investidas: GRAN, ALIARE, BIOELEMENTS, OAKBERRY
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Carteira do fundo BTG PACTUAL INVESTIMENTOS DE IMPACTO FIP - MULTIESTRATEGIA - IS RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-03

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 35,642.457/0001-59. ] v m e

Compra/Venda RS Compra/venda § Emissores Compra liquida Venda liguida Posigies reradas Bosighas iniciadas Marcado Futuro +

Composicio por classe de ativo

I 1 (99.51%) AcBes
I 2. (0,47%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N® 409
B 3. (D,001%) Valores a pagar

Posicio em 31/03/2025: PL calculado pela carteira: B15.616.834,73. (tabela com & registros

Descricao Compras (R§) Vendas (R$) Final (R$)

GG EDUCACIONAL 5.4, Agdes 0,00 0,00 250.818.024.07 30,75
BIOELEMENTS BRASIL PARTICIPACQES 5. Acdes 0,00 0,00 192.463.181,38 23,60
ZIMUS PARTICIPACOES 5.A Actes 0,00 0,00 187.577.849.24 23,00
OAK HOLDING S.A. Acdes 0,00 0,00 181.003.949,75 22,19
BTG Pactusl Tesourn Selic F| RF Ref D (Ursca) Cotas de fundos de investimento - Instrugio N° 409 3.873.437,35 048
VALORES A PAGAR Valores a pagar 119.607,04 -0,02
www .comdinheiro.com.br

Operagio Valor

Soma de Compras em R$ RS§ 0,00

Soma de Vendas em R$ RS 0,00

Soma Compras & Vendas em RS R$ 0,00

Patnménio Liquido R$ R$ 815.616.834,73

Girg 0,00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 11.490.580/0001-69 - Aplicagao 12/2011.

A carteira do fundo serd composta por agdes ou titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas, de forma que o fundo venha a
participar do processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na

defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao.

Apesar de a carteira refletir a politica de investimentos dos fundos, os investimentos nao
trouxeram os resultados esperado, atualmente o fundo encontra-se em liquidagao e a expectativa
de retorno ¢ de apenas uma fracdo do valor investido. Esta em fase de procura de investidor
interessado em iniciar o processo contra o antigo administrador e gestor, atualmente tem um

Patrimonio Liquido negativo.
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Carteira do fundo GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ?ART]C[PA{f)ES MULTIESTRATEGIA em 2025-03

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: | 11.490,580/0001-69 ¥ | m

Compra/Venda RS Cempra/Vanda Q Emissores Compra liguida Vanda liguida Posigies sgradas Pogigtes iniciadas Marcade Future +

Composi¢io por classe de ativo

I 1. (93,33%) Valores a pagar
W 2. (6,67%) Valores a receber

Descrigao

\alores a Pagar Valores a pagar 23.708.361,03 107,69
GREEN OIL Acdes 0,00 0,00 0,00 0,00
ST1G ENERGIA E PROJETOS S.A. Aghes 0,00 0,00 0,00 0,00
Dispomibilidade Disponibihdades 0,00 0,00
Valores a Receber Valores a receber 1.693.780,53 -7,69
www.comdinhesro.com,br

Dperagiao Valor

Soma de Compras em R§ F$ 0,00

Soma de Vendas em RS R§ 0,00

Soma Compras & Vendas em RS R§ 0,00

Patrim&nio Liquido RS R$ -22.014.580,50

Giro 0,00

GAVEA INSTITUCIONAL FIC DE FIP - CLASSE A - CNPJ 19.997.628/0001-31 —
Aplicacio 02/2015.

Fundo investido através de Fundo Master CNPJ 18.302.813/0001-00. A composicao da carteira
do fundo deverd atender ao disposto a seguir: Até 100% da carteira do fundo podera estar
representada por valores mobiliarios.

Empresa remanescente no portfolio do fundo: NATURAL ONE
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Carteira do funde GIF V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-06

Digite o nome ou CNPJ do fundo:  18.302.813/0001-00

v @ m

Compra/Venda R§ Campra/Vanda G

Posicao em 30/06/2025: PL informado pelo A&dm: RS 1.036.801.882,68. PL calculado p

Emizsores Compra liguida

Composicdo por classe de ativo

M7 .81%) AcBes

I 2. (17,73%) Vendas a termo a receber
M 3. (8,43%) Cotas de Fundos

M 3. (2,02%) Valores a recebar

I 5. (0,01%) Valores a pagar

Descrigio

Venda liguida PosicSes reradas

Posicies iniciadas Marcado Futuro +

NATURAL_3B

Bem Tp! Fi Financere - Ci RF Swnples - Fesp Uimitada
VL REC NATUAL ONE 4

VL REC NATUAL ONE 3
VL REC NATUAL ONE 2
Valores a Receber
VENDA PASCHOALOTTO 1
VENDA PASCHOALOTTO 2
VENDA PASCHOALOTTO 3
GIFV_38

Disponibilidade

Valores & Pagar
wiww.comdinheire, com.br

Aches
Cotas de Fundos
Vendas a termo a receber

Vendas & termo a receber
Vendas a termo a receber
Valores a receber

Vendas a termo a receber
Vendas a termo a receber
Vendas a termo a receber
Aches

Dispenibilidades

Valores a pagar

Operacio

Soma de Compras em R$

Soma de Vendas em RS

Soma Compras e Vendas em RS
Patriménso Liquido RE

Giro

000 0,00 744.555.724,90 71,81
B7.408.059,37 B43
51.533.627,30 4,97
51.533.627,30 4,57
51.533.627,30 4,97
20.909.073,93 2,02
9.761.640,38 0,94
9.761.640,38 0,94
5.761.640,38 0,54
0,00 0,00 127.500,00 0,01
5.000,00 0,00
89.278,56 -0,01
valor
RS 0,00
RS 0,00
RE 0,00
RS 1.035.801.882 65
0,00

A carteira de ativos dos fundos reflete a politica de investimentos do fundo, os ativos sdo
tangiveis e seguem em operacao normal.

VINCI IMPACTO E RETORNO IV FEEDER B - FI EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ 33.045.952/0001-80 — Aplicagio 10/2020

O fundo investird em ativos de emissao das Sociedades Investidas (potencialmente em conjunto
com outros fundos de investimento e/ou outros veiculos geridos pelo Gestor). Os termos e
condigdes relativos a estes potenciais Co-investimentos observardo o disposto no regulamento

do Fundo Investido. Fundo Master CNPJ 34.218.318/0001-65
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Carteira do fundo VINCI IMPACTO E RETORNO IV - FIP MULTIESTRATEGIA IS - RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-06

Digite o nome ou CNPJ do fundo:  [34.215.318/0001-65 | v = m

Compra/venda RS Compra/vends Q Emissores Compra liguida venda liquida Posigles zeradas Posighes iniciadas Mercade Futuro +

Compaosicio por classe de ativo

M 1. (85.22%) AcBes

W 2. (5,76%) Debéntures conversiveis

M 3. (2,81%) Valores a pagar

W 4. (2,34%) Valores a receber

B 5. (2,05% Debéntures simples

B 6. (1,82%) Operagdes Compromissadas

Posicdo em 30/068/2025: PL informado pelo Adm: RE 124,138,433, 55, PL calculade pela cartewra: 561,644.079,19. (tabela com 13 registros)

Descrigio Compras (R$) Final (R%)

DMCARD PARTICIPACOES SA Acdes 0,00 0,00 173.815.452,60 30,95
TTCH4 PARTICIPACOES 5.4, Acdes 0,00 0,00 106.806.701,97 19,02
0 VAREJAD AUTO PECAS LTDA Bcdes 0,00 0,00 54.182.458,10 11,43
PALERMO EMPREENDIMENTOS E PARTICIRPA Agdes 0,00 0,00 60.766.507,10 10,82
DEBENTURES / 30/10/2030 / 29091052000100 Debéntures conversiveis 0,00 0,00 34.294.184,63 6,11
DESTE SAUDE ASSISTENCIA A SAUDE SUP Acdes 0,00 0,00 30.793.871,12 5,48
VERDFRUT PARTICIPACOES S5.A Aches 0,00 0,00 27.233.338,73 4,85
MSD HOLDING E PARTICIPACOES 5A Acdes 000 0,00 21.762.673,52 3,88
EFFICOPAR PARTICIPACOES SOCIETARIAS Aghes 0,00 0,00 21.722.216,91 3,87
WVALORES A RECEBER Valores a receber 13.939.042,57 248
Efficopar Participa Debéntures smples 0,00 0,00 12.206.588.96 2,17
NTHE_ 04012023 _15052033 Operacies Compromissadas 10.830.374,20 1,93
VALORES A PAGAR Valores a pagar 16.709.331,22 -2,98
www, comdinheirg.com.br

Operagdo valor

Somz de Compras em RS R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ RS 0,00

Soma Compras & Vendas em R$ RS 0,00

Patrimdnio Liguido RS RS 124.138.433,55

Girg 0,00

A carteira de ativos dos fundos reflete a politica de investimentos do fundo, os ativos sdo

tangiveis e seguem em operacao normal.

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATEGIA II - CLASSE D _

CNPJ 30.507.217/0001-53 — Aplicacao 04/2018.

O fundo devera manter, no minimo, 90% de seu patrimonio liquido investido nos Fundos Alvo
e/ou nos Ativos Alvo. Os Fundos Alvo, além de captar investimentos do fundo, também
poderdo captar recursos de outros fundos de investimentos em participacdes geridos pela

gestora (“Fundos Paralelos™) e de investidores estrangeiros (“Investidores Estrangeiros™).

Empresas do Portfolio:

DOMINO’S / GRUPO CURA / VERO / AGI/ FARMAX / VIV / VISSIMO
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Carteira do funde VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA I1 em 2025-06

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 30.507.217/0001-53 | v =

Cormpra/Vends RS Compra/Venda Q Ermiasares Compra liguida Venda liguida Poaigies reradas PosigSes inicindas Mercads Futurs ¥

Composigdo por classe de ativo

M 1. (99 86%) Cotas de Fundos
M 2. (0,14%) Valores a pagar

Descrigio Compras (R$) vendas (R$) Final (R$)

Vimgi Capasl Parmers Il G F1 Em Parcipasdes Multestratiga Cotas de Fundos 171.674.197,75 39,06
Vingi Capdal Parmers I H FI Em Paricpagdes Multestatéiga Cotas de Fundos 88.050.762,70 20,05
Vinci Capda! Pariners i A F1 Em Pactopacses Mulbasiraiga Cotas de Fundos 46.762.555,08 10,64
Vinei Capital Pariners B B Fi Em Parfcipsodes Muliestratiga Cotas de Fundos 46.574.463,67 10,60
Vingi Capital Pariners Bl K Fi Em Paricipapdes Mutiesiratigia Cotas de Fundos 33.715.832,98 7,67
Vinei Capitsl Partnars i J Fi Em Participagies Mutiestrasigis Cotas de Fundos 28,463,614,54 5,48
Vingi Capitsl Pariners 0l | FI Em Partoipsptes MuSiestratégia Cotas de Fundos 23.567.562,76 5,36
Bem Tpl F1 Financeirs - Gi AF Sir Cotas de Fundos 1.221.229,24 0,28
Disponibilidade Disponibilidades £95,88 0,00
Valores a Receber Valores a receber 0,00 0,00
Valores a Pagar Valores a pagar 603.592,08 -0,14
www.comdinheiro.com.br

Operacdo Valor

Soma de Compras em RS R$ 0,00

Soma de Vendas em RS R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R£ 0,00

Patriménio Liquido RS R$ 439.465.730,82

Gira 0,00

A carteira de ativos dos fundos reflete a politica de investimentos do fundo, os ativos sao
tangiveis e seguem em opera¢ao normal.

VINCI STRATEGIC PARTNERS | FIP MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 42.120.193/0001-64 — Aplicagdo 06/2022

O fundo tem alvo de determinados Ativos Alvo, a serem selecionados pela Gestora, de
diferentes classificagdes e com politicas de investimento ou objeto social variados, incluindo,
mas nao se limitando aos Ativos Alvo, também com foco em venture capital, growth, buyout,
real estate e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos
mercados priméario e/ou secundario, sem o compromisso de concentracdo em nenhum segmento
em especifico, desde que ndo incorra em restrigdes estabelecidas pela regulamentagdo
especifica aplicavel a RPPS e a EFPC. No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio

Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo.

Fundos do Portfoélio:
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KINEA V / CRESCERA V /PERFIN / LESTE FIP LPE / LESTE FIP EDUCATION /
TEMAN PIER

Carteira do fundo VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES em 2025-03

Digite o nome ou CNP do fundo: | 42.120.193/0001-64 v @ | §E

Compra/Vanda R$ Compra/Venda Q Emissores Cempra liguids enda Hguida Posichas seradas Posigies iniciadas Marcaco Futuro :

Composicdo por classe de ativo

M 1. (65,58%) Cotas de fundos de renda varidvel
M 2 (24,87%) Agbes

M 3. (7.48%) Operagdes Compromissadas

W 4. (1,05%) Valores a receber

M 5. (0,02%) Valores a pagar

Posico em 31/03/2025: PL calculado pela cartewra: 126.507.259 85. (tabela com 22 registros

Descricdo Compras (R§) Vendas (R$] Final (R$) L)
Vinci Capital Pastnrs Il H FI Em Pamoipagdes Multiestriégis Cotas de fundos de renda vanavel 13.612.139,88 10,75
DORTHMUND PARTICIPACOES SOCIETARIAS Agdes o.00 0,00 12.183.085,46 9,62
Pertn Voyager 71 Em Participactes Em inksastruturs Cotas de fundos de renda vanidvel 11.037.325,70 8,72
Auster Consédreios | FT Em Partepasdes Mulbestratigia Rassonsanilidase Limitsds Cotas de fundos de renda variavel 10.260.009,60 8,10
HOSPITAL CARE CALEDONIA S& Aches 0,00 0,00 10.043.698,92 7,93
LFT_03042024_01082030 Operagiies Compromissadas 9.475,933,81 749
Akangat Fl Em Participacies Wuitestatiga - Responsabilicade Lemitsds Cotas de fundos de renda vanidvel 9.381.717,81 741
O VAREJAOD AUTO PECAS LTDA Agles 0,00 0,00 9.272.839,98 7,32
Ausier Education | F| Em Particigacies Mutestatiga Cotas de fundos de renda vanavel 7.271.815,28 5,74
¥inea Private Equty V Feedar Instduconal [l Fip MuSestratéga - Classe Unica - Resp Limitada  Cotas de fundos de renda vanidvel €.219,025,78 4,01
Prefin Discovery || FI Em ParticipagSes Cotas de fundos de renda vandvel 4.738.063,15 3,74
Crescera Growih Capdal V Feeder v FI Em Paricpagdes Cotas de fundos de renda vandvel 4,706,027,38 3,72
Fanaa Frivase Equiy V Cainvesimanio | Fig Muliesirsilga Responiabadacs Limiada Cotas de fundos de renda vanavei %.181.403,07 3,30
Taman Fier F1 Em ParticipapSes Mulastratépia Cotas de fundos de renda vanidvel 3.647.052,88 2,88
Agusmaring I FI Em ParbcipasSes Multest-atégia Responsabiidade Limitada Catas de fundos de renda vaniavel 2.654.686,78 2,10
Winci Cagital Partners [l F1 Em Cotas de Fip - Resp Limitada - Em Liguidaedo (Urica) Cotas de fundos de renda vanavel 2.533.605,52 2,00
Crascata Growth Capdal V Co-invassmento Ili FI Em Paricioagies Cotas de fundos de renda vanavel 1.617.316,51 1,28
Vinci Capital Pariners Iv Feeder B F1 Em Padicipacies Cotas de fundos de renda vanadvel 1.383.576,56 1,08
VALORES A RECEBER Valores a receber 1.331.990,11 1,05
Perin Discovery Mercury ©| Em ParicicagSes Cotas de fundos de renda varidvel 543.424,06 0,43
Ving Climate Change Master Fi Em Partcipagies Com Resporsabiidade Limtada s Cotas de fundos de renda vanavel 535.735,66 042
VALORES A PAGAR Valores a pagar 23.204,08 -0,02

www,.comdinhewg.com.br

Os ativos que compdem a carteira, sao tangiveis € estdo em operagao normal, além do mais
refletem o que diz a politica de investimentos do fundo.

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 44.172.951/0001-13 — Aplicacao 05/2023.

Fundo com prazo de 8 anos, prorrogéaveis por 2 periodos adicionais de um ano, o Private Equity
tem como objetivo dar continuidade a familia do fundo Economia Real, criado pela BTG. A
tese de investimento consiste em empresas de diversos setores no Brasil, como por exemplo

educagao, servicos, saude e industrial.

Empresa do Portfolio: VITA Hemoterapia
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Carteira do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA REAL 1T FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

em 2025-05

Digite o nome ou CNPI do fundo: | 44.172.951/0001-13 | (- O =1

Compra/Venda RS Compra/Venda G Emnissares Compra liquida Venda liquida Posigies eradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro

Composigdo por classe de ativo

B .(81.37% Agoes

I 2. (11,38%) Valores a pagar

B 3. (7.15%) Debéntures conversiveis

B 4. (0,10%) Operagdes Compromissadas
B 5_(0,01%) Valores a receber

Posicio em 31/05/2025: PL calculado pela carteira: 404.064.959,29. (tabela com 6 registros
Descricho Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

VITA PARTICIPACOES 5/A Agdes 0,00 0,00 261.443.734,01 69,65
VITA PARTICIPACOES 5/A Agles 0,00 0,00 144,173.992,59 35,68
Deb Conv HI3 Invest Debéntures conversiveis 0,00 0,00 37.393.265,85 9,25
LFT_0S102022 01032029 Operacdes Compromissadas 523.533,14 0,13
VALORES & RECEBER Valores a receber 46.380 24 0,01
VALORES & PAGAR Valores a pagar 59.515.846,54 -14,73
wiww.comdinheiro.com.br

Operagao Valor

Soma de Compras em R§ R5 0,00

Soma de Vendas em RS R$ 0,00

Soma Compras ¢ Vendas em RS R% 0,00

Patriménio Liquide RS R$5 404.064.959,29

Giro 0,00

O ativo que compdem a carteira, ¢ tangiveis e esta em operagdo normal, além do mais refletem
o que diz a politica de investimentos do fundo.

KINEA DESENVOLVIMENTO LOGIiSTICO FI IMOBILIARIO - KLOGI11
CNPJ 51.734.924/0001-52 — Aplicacdo 12/2023.

Fundo imobiliario com prazo de desinvestimento previsto e agdes na B3, que terdo liberagao de
transagdo apoOs 36 meses transcorridos do final da oferta. Investimento em Complexo de
Galpdes em regido estratégica e com liquidez, projeto combina alta rentabilidade com baixa

volatilidade.
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Digite o nome ou CNPI do fundo: | 51,734.924/0001-52 | v m@m m
Compra/Vanda RS Compra/Vanda Q Emissores Compra liguida Wanda liguida Popigdes seradas Posigdas iniciadas Marcade Futuro +

Composicdo por classe de ativo

W 1. (90,37%) Outras aplicacdes
W 2. (4,16%) Valores a pagar
B 2. (4,13%) Tiwlos Pablicos
W 4. (1,34%) Valores a receber
Il 5. (0,00%) Disponibilidades

Posicho em 30/06/2025: PL informado pelo Adm: RS 377.845.498,58. PL calculado pela cartéira: 377.845.498,98. (tabela com 5 registros

Descrigdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R%)
Cotas em Socedade Outras aplicacles 372.433.158,35 98,57
Titules Pdblicos Titules Pablicos 17.002.313,83 4,50
valores a receber valores a receber 5.531.922,11 1,46
Disponibilidades Disponibilidades 11.459,86 0,00
Valores a pagar Walores a pagar 17.133.356,17 -4,53

www.comdinheira.com.br

Operacao Valar

Soma de Compras em RS R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ RS 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ RS 0,00

Patriménio Liguide RS RS 377.845.498,98
Gira 000

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operagao.

PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 43.120.902/0001-74 — Aplicacao 09/2023.

Fundo constituido para preponderantemente investir em cotas do Fundo: Patria Private Equity
Fund VII Feeder 1 1Q Latam que tem como objetivo realizar investimentos no segmento private
equity. Com duracdo prevista de dez anos com periodo de investimento de seis anos, podendo

ser prorrogado por dois periodos de um ano.
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Carteira do funde PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-03

Digite o nome ou CNPI do fundo: | 43.120.902/0001-74 | v @ =

Compra/Venda RS Compra/Venda Q Emissores Compra hauxds Venda Hauda Posigdes terades PosigBas iniciadas Mercads Future

Composi¢do por classe de ativo

M 1. (99,66%) Outras aplicagdes

I 2. (0,33%) Valores a pagar

I 2. (0,01%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N* 408
I 4. (0,00%) Valores a receber

Posicdo em 31/03/2025: PL calculado pela carteira: 848.994.222,07. (tabela com 5 registros,

Alivo Descricho Compras (R$) Vendas (R$) Final (R%)

PATRIA VII MASTER Outras aplicagdes 851.782.692,96 100,33
Ot Soberanc F1 Em RF Rel LP - Responsacdic ade Limtada Cotas de fundeos de investimento - Instrucdo N° 409 0,00  3.B46.681.63 53.821,25 001
Valores a Receber Valores @ receber 4.976,32 0,00
Disponibilidade Disponibilidades 0,00 0,00
Valores a Pagar Valores a pagar 2.847.268.46 -0,34
www.comdinheire,com.br

Operacdo valar

Soma de Compras em RS R$ 0,00

Soma de Vendas em RS R$ 3.845.681,63

Soma Compras e Vendas em RE RE 3.846.681,63

Patriménio Liquido RS R$ 848.994.222,07

Giro 0,00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 52.281.935/0001-97 — Aplicacao 01/2024.

Fundo constituido para preponderantemente investir em ativos reais de infraestrutura que
possuam contratos de longo prazo indexados a inflagdo para isso o Fundo realizara
investimentos em cotas do Fundo: Patria Infraestrutura V Feeder Brasil Fip Multiestratégia
CNPJ 51.209.718/0001-23, que por sua vez investira em cotas do Master do Fundo: Patria
Infraestrutura V Master Fip Multiestratégia CNPJ 51.504.445/0001-40 que ¢ o maior fundo
dedicado a Infraestrutura na América Latina nos ultimos 15 anos, tendo como objetivo realizar
investimentos em Energia, Logistica, Transporte, Infraestrutura de Dados e Servigos
Ambientais. . Com duracao prevista de doze anos com periodo de investimento de seis anos,

podendo ser prorrogado por dois periodos de um ano




i;f.T,; Instituto de Previdéncia

i do Municipio de Jundiai

Carteira do fundo PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-03

Digite 6 nome ou CNP do fundo: | 52.281.935/0001-97 I T

Compra/venda RS Compra/Venda § Emissores Compra liguida Vends liguida Posigias rearadas Posigdes Inicladas Marcado Futurs +

Compesicdo por classe de ativo
W 1 (96 95%) Outras aplicacoes
W 2. (1,71%) Cotas de fundos de investimento - Instrugiio N® 409
M 2. (1,24%) Valores a pagar

Posicdo em 31/03/2025; PL calculado pela carteira: 64, 889,133 65. (tabela com 5 registros

Descrigio Compras (R§) Vendas (R$) Final (R$)

S58391_CLA Qutras aplicagies 64.641.880,89 99,62
Ot Scoeranc Fi Em RF Ref LP - Responsablicade Limtada Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409 1.000,00 935.398,31 1.141.157,19 1,76
Disponibhidade Dispomibilidades 0,00 0,00
Valores a Receber Valores a receber 257,10 0,00
Valores a Pagar Valores a pagar 894.171,53 -1,38
wini .comdinheiro. com. br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 1.000,00

Soma de Vendas em RS R% 935.398,31

Soma Compras e Vendas em R$ R< 936,398, 31

Patriménic Liquido R$ RS 64.888.609,45

Giro 0,01

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

KINEA EQUITY INFRA I FEEDER INSTITUCIONAL MULTIESTRATEGIA
CNPJ 49.723.694/0001-84 — Aplicacio 03/2024.

Investimento em Fundo Master Feeder com acesso ao fundo ja constituido Kinea Equity
Infraestrutura 1 Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia CNPJ
42.754.355/0001-16 constituido para preponderantemente investir em ativos reais de
infraestrutura, ja possuindo Co-Investimento (por meio do Fundo Investido) e em sociedade
com a Aegea, na Corsan. Tem duragao prevista de doze anos com periodo de investimento de

seis anos, podendo ser prorrogado por dois periodos de um ano
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Carteira do fundo KINEA EQUITY INFRA I FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MUL TIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-03

Digite o nome ou CNP] do fundo:  49.723.694/0001-84 v =3 o

Comgpra/Venda RS Compra/Vends Q Emizzares Compra liguida Vands liguida PosigSes seradas Pesiches iniciadaz Marcads Futurn +
Composicio por classe de ative

I 1. (99,68%) Cotas de fundos de renda varidvel
W 2. (0,12%) Valores a pagar

Descrigio Final {R%)

ZO.REN.NVF/FEDY-IF Cotas de fundos de renda varidvel 0,00 0,00 297.073.515,82 100,12
Valores a pagar Valores a pagar 367.049,21 -0,12
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$§ Rs 0,00

Soma de Vendas em R$ R3$ 0,00

Soma Compras & Vendas em RS R$ 0,00

Patriménio Liguido R$ R$ 296.706.466,61

Giro 0,00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA

CNPJ 42.847.134/0001-92 — Aplicacao 04/2024.

O objetivo do Fundo ¢ realizar preponderantemente investimentos em setores onde tem
experiéncia: Saude, Servicos Financeiros, Educacdo, Consumo & Varejo, Tecnologia e
Agronegocio. O fundo tem como objetivo a valorizacdo a longo prazo do capital do Fundo,
dando-se através da aplicagdo de no minimo 95% de seu patrimoénio liquido em cotas do Vinci
Capital Partners IV Master FIP Multiestratégia — CNPJ: 42.847.117/0001-55. Tem duragdo
prevista de dez anos com periodo de investimento de cinco anos, podendo ser prorrogado ou

adiantado em assembleia de cotistas.
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Carteira do funde VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES em 2025-06

Digite o nome ou CNP) do fundo: | 42.847.134/0001-92 | v [~ B ==+

Compra/Venda RS Compra/venda Q Emissores Compra liguida WVanda liquida Pozicbes zeradas Posicdes iniciadas Mearcade Future +

Composicio por classe de ativo

I 1. (94,74%) Catas de fundos de renda varifvel
Il 2. (4,61%) Operagdes Compromissadas

I 3. (0,64%) Valores a pagar

M 4. (0,01%) Valores a receber

Posicio em 30/06/2025: PL calculado pela carteira: 172.838.860,51. {tabela com 4 registros
Descrigdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
165.872.863 47 95,97

“inci Capital Parinars lv Masier Fl Em Parbopacdes Cotas de fundos de renda vanavel

NTNB_04012023_15052043 Operacies Compromissadas 8.073.655,30 4,67
VALORES A RECEBER Valores a receber 16.865,55 0,01
VALORES A PAGAR valores a pagar

1.124.523,81 -0,65
www.comdinheiro.com.br

Operacio

Valor
Soma de Compras em RS R 0,00
Soma de Vendas em R$ R$ 0,00
Soma Compras @ Vendas em R$ R$ 0,00
Patrimdnio Liquido RS R$ 172.838.860,51
Gira

0,00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operagao.

SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGIiSTICOS FEEDER
INSTITUCIONAL CNPJ 55.074.554/0001-25 — Aplicaciao 12/2024.

Investimento em Fundo Master Feeder com acesso ao fundo ja constituido SPX SYN
MASTER DESENVOLVIMENTO LOGISTICO I INSTITUCIONAL FII CNPJ
55.431.577/0001-40 com a finalidade preponderantemente de desenvolvimento de Galpoes
Logisticos. Tem duragdo prevista de sete anos com periodo de investimento de trés anos, e de

quatro anos para desinvestimento podendo ser prorrogado por mais um ano
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Digite o nome ou CNPJ do fundo:  |55.074.554/0001-25 v m
Compra/Vends RS Compra/Vends Q Emissons Compra liguda Venda ligukla Posigies zerade Poaigdes inlciadas Marcada Futurs +

Composicdo por classe de ativo

I 1 (98,23%) Outras aplicacdes
B 2. (1.64%) Valores a pagar
B 3. (0,13%) Valores a receber

SPX SYN DESEN DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INST FII RL Outras aplicagdes 11.837.519,43 958,61
ITAL SOBERAMNO RF SIMPLES LP FICFT Outras aplicagdes 354.304,07 2,595
Valores a receber Valores a receber 16.308,35 0,14
valores a pagar Valores a pagar 203.965,82 -1,70
www.comdinheiro.com.br

Operacio Valor

Soma de Compras em RS Rt 0,00

Soma de Vendas em RS R$ 0,00

Soma Compras ¢ Vendas em RS RS 0,00

Patriménio Liguido R$ R$ 12.212.248,62

Giro 0.00

A carteira divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi definido no regulamento do fundo

e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operacao.

SPECTRA VI INSTITUCIONAL III FIC FIP MULTIESTRATEGIA RL -
CNPJ 54.096.216/0001-21 — Aplicacio 11/2024.

Fundo constituido para preponderantemente investir em cotas do Fundo: SPECTRA VI
BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ 46.280.024/0001-42 (“FIP MASTER BRASIL”) que tem como objetivo realizar
investimentos no segmento private equity, venture capital e special situations na América
Latina e até 5% do fundo em ativos fora da América Latina. Com duracdo prevista de oito anos
com periodo de investimento de quatro anos, podendo ser prorrogado por um periodos de um

ano.
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Carteira do fundo SPECTRA VI INSTITUCIONAL ITI FI EM COTAS DE FI EM PhRI’[EIPa\I;{_)ES MULTI RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-
03
Digite o nome ou CNPJ do fundo: 54.056.216/0001-21 v (s
Compra/Venda RS Compra/Vends Q Emissares Comprs liguida Wenda liquids Podiches reradas Pasiches iniciadas Merende Futuro +

Composigdo por classe de ativo

M 1. (95,26%) Cotas de fundos de renda varidvel

I 2. (4,50%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N°® 409

| K] (0,23%) Valores a pagar

Posicio em 31/03/2025: PL calculada p
- C
Descricio iy i “‘?g;; Final (R$) %

B A M RN Cotas de fundos de renda varidvel 14.610.900,53 95,71
BTG Paciusl Tessire Sedis F1 RF Rt DI [Unias) Eé‘f;" de fundos de investimenta - Instrucio N° §90.900,47 4,53
VALORES A PAGAR Valores a pagar 35.818,27 -0,24
www,comdinheiro.com.br
Operacio Valor
Soma de Compras em R$ R% 0,00
Soma de Vendas em RS RS 0,00
Soma Compras e Vendas em RS R$ 0,00
Patnmdmeo Liquide RS R% 15.265.982,73
Giro 0,00

KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - RL - CNPJ 53.654.501/0001-58 — Aplicacio 10/2024.

Fundo constituido para investir em ativos reais com a aquisi¢des de unidades residenciais
descontadas, obtendo geragdo de valor através da locacdo e posterior venda. Com duragdo

prevista de quatro anos com saidas parciais em cada empreendimento ou venda da totalidade

dos projetos ao final do periodo.
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Carteira do fundo KINEA AQIJISI(;{‘}[—.':’ RESIDENCIALS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-06

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 53.654.501/0001-58 | v @

Compra/Vandas RS Compra/ienda Q Emigsoras Compra liquida Venda liguida Posicdes zeradas Pogictas iniciadas Marcads Futurg +

Composicdo por classe de ativo

Ml 1. (54,70%) Ative Imobiliaric
Il 2. (41,49%) Outras aplicagdes
M 3. (2,58%) Tiwlos Piblicos
W 5. (0,20%) Valores a pagar
I 5. (0,01%) Disponibilidades
W G. (0,01%) Valores a receber

Qistros

Final (R$)
Direitos reais sobre bens iméveis Ativo Tmobiliano 127.188.327,13 54,92
Cotas em Socedade Qutras aplicagdes 96.473.482,23 41,66
Titulos Piblicos Titulos Pablicos 8.327.220,20 3,60
Disponibilidades Dispenibilidades 30.983,28 0,01
Valores a receber Valores a receber 25.812,23 0,01
Valores a pagar Valores a pagar 466.778,57 =020

wiww,comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em RS RS 0,00

Soma de Vendas em R$ R§ 0,00

Soma Compras e Vendas em RS RS 0,00
Patriménio Liquido RS RS 231.579.046,50
Girg 0,00

BTG PACTUAL CO-INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAO
INSTITUCIONAL FIP INFRA RL - CNPJ 55.177.883/0001-00 — Aplicacio 12/2024.

O objetivo do Fundo ¢ co-investimento em linhas de transmissao de energia que possui receita
estaveis e margem elevada se comparada aos demais segmentos. O BTG Capital Privado foi o
vencedor do leildo em mar¢o/2024 com 3 lotes totalizando 1.998 km de extengdo em 6
estados, com investimento total de R$ 6,5 bilhdes. Prazo do Fundo sera de 7 anos,
prorrogaveis por dois periodos adicionais de um ano se necessario, terd como periodo de

investimento quatro anos.
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Carteira do fundo BTG PACTUAL CO-INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAD INST FIP INFRA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-
03

Digite o nome ou CNP] do fundo: | 55.177.883/0001-00

ComprafVenda R§ Compra/Venda § Emissores Compra liquida Venda liquida PosicBes zeradas Posigoes iniciadas Mercade Futurn
Composicdo por classe de ativo

W 1. (98,39%) Acdes
I 2. (1.61%) Operagdes Compromissadas

Descricio
GRANDE SERTAD [ TRANSMISSORA DE ENE Actes
LFT_D30+42024_01082030

www.comdinheire.com.br

Final (R$)
0,00 0,00 26.786.541,08 98,39

Operagdes Compromissadas 438.403,09 1,61

Operacio

valar
Soma de Compras em RS RS 0,00
Soma de Vendas em RS R% 0,00
Soma Compras e Vendas em RS R$ 0,00
Fatriménio Liguido RS RE 27.224.944,15
Giro 0,00

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER FIP MULTIESTREGIAS RL
CNPJ 49.430.776/0001-30 — Aplicacio 07/2024.

Investimento em Fundo Master Feeder com acesso ao fundo ja constituido BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA I1I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIAS RL CNPJ 52.363.509/0001-00 que tem com a finalidade
preponderantemente investimento em quatro teses de infraestrutura: Portos, Transmissao
Elétrica Térmicas Gas e Rodovias. O Fundo tem duragdo prevista de dez anos, prorrogaveis
pro dois periodos adicionais de um ano cada. O periodo de captacao do investimento sera de

cinco anos. Este Fundo tera o aporte de R$ 500 milhoes do BNDS.
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Carteira do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA ITI FEEDER FI EM PLR"IC[PAC&[S MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em

1025-03

Digite o nome ou CNPJ do fundo: | 49,430.776/0001-30 v = W

Compra/Vanda RS Campra/Venda Q Emiszores Compra liquida Vanda liquida Posicies zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futura "

Composigio por classe de ativo

W 1. (74,61%) Cotas de fundos de renda varidvel
W 2 (25,13%) Valores a pagar
W 3. (0,26%) Opera-;ﬁes Compromissadas

Posicio em 31/03/2025: PL calculado pela carteira: 49.892.039,30. (tabela com 3 registros

Descricdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

BTG Pactal Infraastrutura T Fi Em Partopspdas Mat Aespon sabddade Limiada Cotas de fundos de renda varniavel 74.835.270,71 149,99
LFT_03042024. 01042030 Operacies Compromissadas 264.829,97 0,53
VALORES A PAGAR Valores a pagar 25.208.061,38 -50,53
www.comdinheire.com.br

Operacao Vvalor

Soma de Compras ém RS R$ 0,00

Soma de Vendas em RS R§ 0,00

Soma Compras e Vendas em RS RE 0,00

Patrimdnio Liqusdo RS RE 49.892.039,30

Gira 0,00

3. Analise de situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica das
instituicoes investidas.

Como uma etapa do credenciamento das institui¢des financeiras, apds recebimento e
organiza¢do da documentagdo, em consonancia com o disposto no Capitulo III, artigos 3° e 4°
do Regulamento de Credenciamento de Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimento,

ocorre uma verificagdo se todos os documentos estdo em regularidade com o exigido.

Nessa etapa entra a adocdo da fungdo do compliance, visando contribuir para a prevengado e
mitigacao de riscos regulatorios, de conduta, e de danos a imagem do Instituto, com atuacao
preventiva e detectiva. Nos ultimos 6 meses, o compliance atuou na conferéncia das certidoes
(federais, estaduais, municipais e¢ de divida ativa), buscando em seu conteudo algo que

desabonasse as institui¢des sob analise.

A situagdo fiscal pode ser analisada através das certiddes positivas, ainda que com efeito de
negativas, bem como através das certidoes de faléncia e concordata. E possivel apurar se uma

execucao fiscal estd suspensa mediante o pagamento mensal do débito tributario.
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A situagdo juridica é constantemente verificada através de pesquisa do nome dos sbcios
responsaveis pela instituicdo financeira nos mecanismos de busca disponiveis, site dos
Tribunais, Receita Federal, BACEN e CVM — na hip6tese de serem localizados processos,

pedido de informagdes podera ser formalizado.

Com o advento da Portaria 1.467, de 2 de junho de 2022, reforcou-se a necessidade de
conferéncia quanto a inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo pela CVM ou BACEN,
observancia de elevado padrao ético de conduta, analise do historico de atuagdo dos principais
controladores, incluindo a experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente ligados
a gestdo de ativos, bem como anélise quanto ao volume de recursos sob gestdo e administracao

da instituicao.

Como forma de seguranga, ainda hé conferéncia em relacdo a forma, se todas as declaragdes
foram apresentadas em pagina eletronica timbrada e devidamente assinada, eletronicamente ou
manualmente e digitalizada. A avaliacdo documental e juridica ¢ encerrada com a elaboragao

de um parecer com detalhamento da anélise realizada.

O compliance ainda auxiliou na implementagdo da atualizagdo do Regulamento de

Credenciamento e do Questionario Due Diligence.

4. Acompanhamento de riscos e monitoramento de noticias.

Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias realizamos o acompanhamento
periodicamente na internet de informacdes que venham a impactar ou possam trazer algum

prejuizo para os investimentos realizados pelo Iprejun.
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Com juro alto, SPX vé oportunidades além da
renda fixa e cré em portfélio equilibrado

Com quatro conquistas, a gestora se destacou na Premiacao Outliers
InfoMoney, que reconheceu os melhores do mercado em 16 categorias

Jamille Niero
16/06/2025 06h59 » Atualizado 7 meses atras

Apesar da recente volatilidade econdmica e das incertezas no cenario doméstico, o
CEO da SPX Capital, Bruno Marangoni, vé espago para oportunidades no mercado
brasileiro e refor¢a a importancia da diversificagao em tempos de juros elevados.

“Tem muita oportunidade por ai — bons ativos ‘largados’ na bolsa, boas empresas,
fundos imobilidrios e de infraestrutura descontados. E bom manter um certo nivel de
diversificagdo no portifolio”, afirmou Marangoni em entrevista ao InfoMoney, ao
defender que os investidores olhem além da renda fixa.

A SPX foi destaque na Premiacao Outliers InfoMoney, que reconheceu os destaques

do mercado em 16 categorias, com quatro conquistas. A gestora levou o primeiro

lugar na categoria melhor fundo de previdéncia de renda variavel; segundo lugar
como gestora do ano e melhor fundo de agoes; e terceiro lugar como melhor fundo
de previdéncia multimercado. -

O executivo tambem alertou para o risco de analises excessivamente influenciadas
pelo momento. “E preciso cuidado para ndo perpetuar demais as analises, acreditar
que o juro alto veio para ficar € que ndo vale a pena ter produtos que ndo sejam
renda fixa”, disse, ao defender um portfdlic equilibrado e a busca por bons produtos e
gestores.

A SPX, segundo ele, procura desenvolver fundos com mandatos flexiveis justamente
para lidar com o carater ciclico da economia brasileira, evitando amarras estratégicas
gue limitem a capacidade de adaptagao ao ambiente de mercado.
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Bruno Marangoni: A SPX esta completando 15 anos. E uma gestora fundada por
socios que trabalham juntos ha mais de 25 anos. S&o profissionais que tiveram
bastante sucesso na tesouraria de um banco e, naturalmente, comegamos com 0s
fundos multimercado. Dois anos depois, com a entrada do Leonardo Linhares,
iniciamos uma vertical de agdes. Destaco dois grandes passos na nossa historia: a
partir de 2016, comegamos a internacionalizagao, com escritérios em Londres,
depois nos Estados Unidos, Singapura, Portugal... Hoje, somos uma gestora brasileira
com presenca global. E, desde 2019, iniciamos a diversificagcao da grade de produtos
— primeiro com uma vertical de crédito, depois com a vertical imobiliaria e, por fim, a
vertical de private equity. Nos posicionamos como uma gestora com produtos
arrojados, sofisticados e alto valor agregado. Temos estrutura robusta, times grandes
e independéncia total, funcionando no modelo de partnership desde o inicio, com
alinhamento de interesses: os socios investem nos proprios fundos da casa.

BM: Para os proximos anos, nossa meta é consolidar tudo o que criamos
recentemente — tanto a nossa presenga no exterior quanto as verticais mais novas.
Recentemente, contratamos diversos times de gestdo em Nova York e Singapura, e
pretendemos continuar expandindo nesses mercados e nos aproximando dos
investidores |a fora. Apesar da volatilidade e incerteza no Brasil, temos visto um
interesse crescente de investi
como referéncia de Brasil. Nossa ideia é continuar ampliando essa base internacional
e, ao mesmo tempo, fortalecer ainda mais a base relevante que ja temos aqui no
Brasil. Por ora, ndo temos planos de novos negdcios. Estamos muito focados no
desenvolvimento do que ja construimos, especialmente nas verticais de crédito e

imobilidria, nas quais ainda temos muito por fazer.

Quais os préoximos
movimentos da Vinci
Compass no “tabuleiro de
xadrez"” dos M&ASs
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mais de US$ 50 bilhdes sob gestdo, ainda olha
para M&As na América Latina e conta o racional
dessdas novas aquisicdes

9 Ralphe Manzoni Jr. 22/05/25

Nos ultimos tempos, Alessandro Horta, CEO da Vinci
Compass, desenvolveu um hobby: jogar xadrez online. Entre
uma reunido e outra, enquanto espera por um voo ou tem
tempo livre, ele disputa partidas com jogadores do mundo
todo.

O jogo, que une estratégia e inteligéncia, tem sido util para
Horta na vida empresarial, onde ele tem movimentado pecas
em um tabuleiro que ajudaram a Vinci Compass a triplicar
de tamanho em pouco tempo e permitiram que a gestora
dlecngasse mais de US$ 50 bilhdes sob gestdo por meio de

Agora, a Vinci esté preparando seus préximos movimentos.
“Estamos analisando tudo por dever de oficio, mas com um
critério muito rigoroso. Temos o necessario para crescer
organicamente, mas, de forma oportunista, podemos fazer
alguns acréscimos onde fizer sentido”, diz Horta ao Cafe com
iInvestidor, programa do NeoFeed que conta com o apoio do
Santander Select.

De acordo com Horta, a estratégia de aquisi¢des da Vinci
Compass estd baseada em dois pilares. Primeiro, nas areas
onde a gestora pode aprofundar sua atuacdo. E, segundo,
nas classes de ativos que a empresa deseja acelerar o
crescimento.
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“E dificil iniciar algumas atividades de forma orgdanica. No
private equity, por exemplo, séo necessdrios anos de track
record. Em paises da América Latina, pode fazer sentido
trazer equipes e gestoras”, afirma Horta.

No Brasil, Horta acredita que a Vinci ja conta com um
portfolio completo. Desde o IPO, em 2021, quando captou US$
250 milhdées na Nasdag, a Vinci Compass realizou uma série
de M&As que ajudaram a companhia a entrar em novas
dreas.

Em private equity, um novo vintage

Origem da Vinci Compass, o private equity também vai se
movimentar ao longo de 2025. A gestora vai captar seu
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uinto fundo do Vinci Impac
em geral, em participacdes minoritarias em empresas, com
cheques que variam entre R$ 50 milhdes e R$ 100 milhdes. A
meta é levantar mais de R$ 1 bilhéo, o mesmo patamar do

fundo anterior, de acordo com Horta.

0

O CEO da Vinci Compass sabe que essa ndo serd uma
misséo facil. O cendrio de juros altos tem prejudicado essa
classe de ativos, com investidores preferindo alocar capital
em opgoes de menor risco.

No ano passado, no entanto, a Vinci Compass fin
quarta captacdo de seu fundo flagship, o Vinci Capital
Partners, levantando R$ 3,2 bilhdes, a maior de sua historia.
Mesmo com esse resultado, Horta afirma que o processo de
fundraising foi muito dificil. “Demorou muito mais tempo que
o normal”, diz o CEO da gestora.
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BTG renova lucro
recorde no 1° tri e chega
a R$ 2 trilhoes sob gestao

Banco registrou ganhos de R$ 3,4 bilhoes, alta de 16,5%, com forte
aumento das receitas, especialmente em credito

Natalia Viri
Editora do Exame INSIGHT
Publicado em 12 de maio de 2025 as 06:06.
Ultima atualizacdo em 12 de maio de 2025 as 06:07.

O BTG Pactual (do mesmo grupo de controle de Exame) registrou novo
recorde de lucro no primeiro trimestre, chegando a R$ 3,4 bilhoes, alta de
16,5% em relacdao ao mesmo periodo do ano passado.

O banco ja comecou 2025 entregando o aumento de rentabilidade que
sinalizou no ano passado: o retorno sobre patrimonio (ROE) atingiu 23,2%,
acima dos 23,1% do fechamento de 2024.

No periodo, o BTG alcancou a marca de R$ 2 trilhdes em ativos sob gestao
ou administracao, com uma captacao de liquida de R$ 105 bilhoes.

Desse total, cerca de metade esta na area de wealth management, que teve
uma captacao liquida de R$ 88,1 bilhoes, dos quais aproximadamente R$
60 bilhdes vieram com a aquisicao da Julius Baer no Brasil.

Os cerca de R$ 28 bilhoes restantes vieram de crescimento organico, um
ritmo que o banco vem mantendo consistentemente ja ha uma sequéncia
de trimestres. Em abril, o banco fechou um novo M&A, com a compra da
area de wealth da JGP.




A h

N Instituto de Previdéncia
ey d0 Municipio de Jundiai
Em asset management, o net new money no primeiro trimestre foi de R$
16,6 bilhdes, levando a divisao a romper pela primeira vez o patamar do

trilhao.

Forte crescimento em crédito — e receita recorde

A receita no primeiro trimestre tambem renovou recordes, chegando a R$
6,84 bilhoes, uma alta de 16,1% na comparacao anual.

0O desempenho, mais uma vez, foi puxado principalmente pela area de
corporate lending and business banking, cujo faturamento aumentou
35%, para R$ 1,93 bilhao. A carteira de credito cresceu 27%, para R$ 230,6
bilhoes, com diversificacao entre setores e geografias.

indicador que aumentou no comeco deste ano, com destaque para
Colémbia e Chile.

O portfolio de pequenas e medias empresas tambem cresceu 28,2%,
chegando a R$ 28,3 bilhdes.

Vinci Compass levanta montante de R$3,2 bi em private equity

E o maior veiculo da histdria da empresa, mesmo com um ano dificil para o mercado

ﬂ Pedro Beno
-

w1 07/01/2025 11:29

A gestora de investimentos Vinci Compass, encerrou a captacao do seu quarto fundo de private equity
(forma de investimento privado em empresas com potencial de crescimento a medio e longo prazo) com

um montante de RS 3,2 bilhoes.
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Investidor nacional em destaque

A porcentagem que ficava em torno de 30%, chegou a guase 50%, puxado principalmente por RPPS
(Regime Préprio de Previdéncia Social), enquanto grandes fundages seguem com baixo investimento
nessa categoria.

“Para nos e otimo porque esse retorno fica no Brasil e, no fim do dia, o passivo & em reais” destacou o

socio.

Segundo Felzenszwalb, 82% do retorno do VCP, uma taxa de 48% ao ano em dolar, vem do resultado do

crescimento de empresas investidas, nao da apreciagac de multiplos.

“0 investimento tem o intuito de acelerar nosso crescimento, permitindo a expanso do negécioe o
aperfeicoamento do servigo que prestamos aos nossos clientes”, afirmou a companhia, em nota.

PRIVATE EQUITY

Patria Investimentos vende participagao
remanescente na Entrevias para GIC

Por Reuters
16 maio
2025, 4:41 -
. D SIGA O MT NO YOUTUBE
reutens  atualizado
em 16 maio
2025, 5:02

O Patria Investimentos anunciou nesta quinta-
feira a venda de participa¢cao remanescente
de 45% do Fundo Patria Infraestrutura lll, que
esta sob a sua gestao, na Entrevias para o
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Criada pelo Patria apos vencer um leilao da
Artesp, a Entrevias opera 570 km de rodovias
no Estado de Sao Paulo, conectando regides
como Ribeirao Preto, Marilia e o Triangulo
Mineiro. A concessao de 30 anos exigiu
investimentos em recuperagcao, ampliacao e
modernizacao da malha rodoviaria, com mais
de RS1,8 bilhdo em aportes nos Gltimos anos,
segundo o comunicado da gestora de

investimentos.

Em 2022, o fundo ja havia vendido 55% da
Entrevias. A companhia seguira operando com
a Vinci Highways, enquanto a entrada da GIC
apoiara a nova fase de expansao, disse o
Patria.
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BTG Pactual deve investir R$ 5 bi no
mercado imobiliario em 2025

Em 2025, o BTG Pactual planeja investir R$ 5 bilhdes no
mercado imobiliario brasileiro, focando em galpodes logisticos e
escritorios AAA. Através de aquisigcoes e novos projetos, o
banco visa consolidar sua lideranga no setor. A valorizagao dos
ativos logisticos e o reposicionamento de escritérios criam um
cenario favoravel para essa estratégia. Descubra como o BTG
Pactual pode atrair novos investidores no Brasil.

(©) Jackson PereiraJr & Publicado em: 04/07/2025 09:54
& Atualizado em: 04/07/2025 10:47

O BTG Pactual no mercado imobiliario deve ganhar novo impulso em 2025,
com um plano de investimento estimado em R$ 5 bilhées em aquisicoes de
ativos no Brasil. Nesse sentido, a iniciativa posiciona o banco como
protagonista no setor.

Aiéem disso, a atuacao do BTG Pactuai no mercado imobiliario envoive tanto
a compra de empreendimentos prontos quanto o desenvolvimento de
novos projetos estruturados. Com isso, 0 banco visa retorno ajustado ao
risco, utilizando alavancagem estratégica e gestao ativa, reforcando seu

papel institucional.
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Gestao ativa e confianca institucional no setor

Atualmente, com mais de R$ 2 trilhdes sob gestao, o banco no mercado
imobiliario atua com um modelo de gestao ativa. A estratégia combina
expertise em alocacao de capital com uma visao de longo prazo.

Alem disso, isso tambem inclui a ampliacao da liquidez dos fundos listados
e a criacao de produtos que possam conectar investidores brasileiros e
estrangeiros. Esses instrumentos oferecem acesso a ativos reais e bem
estruturados, fortalecendo a presenca institucional do banco no setor.

ECONOMIC ($)

N E\A/ S |BRrasIL

Vinci Partnhers vende participacao
do Camarao & Cia e Camarada
Camarao apo6s comprar Outback
Brasil

A gestora Vinci Partners adquiriu o Outback no Brasil por R$ 2
bilhces e esta se desfazendo de sua participacao nas redes
Camarao & Cia e Camarada Camarao. O Grupo Alife Nino,
conhecido por seu sucesso no setor gastronémico, esta
comprando essas redes, ampliando sua preseng¢a no mercado.
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A gestora Vinci Partners, que recentemente adquiriu o Outback no Brasil

por R$ 2 bilhoes, esta deixando sua participagao nas redes Camarao & Cia
e Camarada Camarao. O Grupo Alife Nino, dono de restaurantes como Nino
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consolidando sua presenca no setor gastronomico. A Vinci havia entrado
no negocio em 2019 por meio do fundo Nordeste |ll e agora direciona seus
recursos para novos investimentos.

Patrimonio dos fundos
deinfraestrutura
avanca 40% emumano

‘Top Five’ em volume e em valorizacao de
cotas reune Fl-Infra de casas como
Sparta, Kinea e Capitania e de assets do
Itau e Inter

A Eal e O e mia AT AL a7 .00
&) Erica Polo maio 12, 2025 07:00

estao, Destaque, bmcnews, dowjones
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Apesar do momento de mau humor no universo de

fundos, com grande volume de resgates, os listados de

infraestrutura (Fl-Infra) tém ganho musculatura
rapidamente. Com isso, gestores ja apostam num
potencial de pareamento futuro desses instrumentos
com os campedes de audiéncia da bolsa: os Fundos
Imobiliarios (Flls). A atratividade hoje é explicada por
uma mescla entre o patamar de juros, isengao tributaria
e o perfil dos ativos distribuidos em carteiras
diversificadas, para investidores conservadores a
arrojados. Levantamento da Economatica, feito a
pedido da Capital Aberto, evidencia os fundos com maior
movimentagao entre janeiro e 28 de abril — e quais deles

viram as cotas ganharem mais valor no mesmo periodo.
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Com uma fatia proxima a R$ 14 bilhées de patrimonio
liquido (PL), os Fl-Infras listados na B3, por ora,
representam apenas 5% do universo patrimonial dos
Fiis. Mas os fundos de infraestrutura tém visto seu
patriménio crescer rapidamente: houve alta de pouco
mais de 100% entre 2023 e 2024. Num recorte mais
recente, entre 6 de maio do ano passado e o mesmo dia

de 2025, o avanco foi de 40%. As informagdes sédo da
Quantum Finance, elaboradas também a pedido da
Capital Aberto.

Contudo, seguem langamentos de Fl-Infras com alguma
regularidade na bolsa. A lista na B3 soma 33 deles. Na
ultima quinta-feira (08), por exemplo, a Sparta, gestora
de dois dos fundos de infraestrutura que encabegam a
lista elaborada pela Economatica em movimentacao de
cotas no ano — JURO11 e CDII11 — langou o terceiro
produto, o DIVS11. A diferenga entre os trés € o
indexador. A estratégia de crédito € similar, mas o
primeiro deles (JURO11) tem como meta IMA-B 5 +2%,
o CDII11 persegue CDI+2% e, o recém-langado, mais
arrojado, tem como objetivo retorno de 2% ao ano acima
do IDKA IPCA 5 anos.
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Segundo os dados, os cinco fundos com maiores
volumes negociados entre janeiro e 28 de abril sdo os
dois ja citados da Sparta; além do KDIF11, da Kinea;
CPTI11, da Capitania; e IFRI11, da Itau Asset. Ja entre
as cinco maiores valorizagdes de cotas estao as do
INFRA11, também da asset do Itau; RBIF11, da Rio
Bravo; BIDB11, do Inter; XPID11, da XP; além do ja
citado JURO11, da Sparta.

A movimentacao financeira média diaria de cotas na
bolsa, observados os dois grupos, entre janeiro e 28 de
abril deste ano, variou em faixa entre R$ 300 mil a
quase R$ 6 milhdes dependendo do fundo, enquanto a
valorizagdo da cota oscilou entre 3,2% e quase 14% no

periodo. (ver quadro)
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INFRAESTRUTURA EM ALTA

Desempenho de FI-Infra na B3, entre janeiro e abril de 2025

POR RETORNO %
Média
Retorno (%)* negociada** (R$ mi)
IFRA11 FI Itau Infra 13,92 2,1
RBIF11 FIC FIRB ES 12,48 0,4
BIDB11 FIC INTER 11,67 0,3
XPID11 FIRF XP IE 9,66 0,294
JURO11 SPARTA INFRA 8,37 5,6
POR VOLUME (R$)
Média
Retorno (%)* negociada** (R$ mi)
JURO11 SPARTA INFRA 8,37 5,6
CDII11 SPARTA CDII 5,69 4,2
KDIF11 KINEA INFRAF 3,69 3,2
CPTI11 FIC IE CAP 3,2 2,7
[FRI11 FI1 ITAU IFRI 5,24 2,6

Fonte: Economatica
*valorizagdo da cota **média negociada didria no periodo entre janeiro & 28 abril

Alem dos fatores ja citados, os descontos no prego em
relacado as cotas patrimoniais tém atraido a alocacg3o.
Ulisses Nehmi, CEO da Sparta, destaca, ainda, a
protecao da inflagdo, que aparece na maior parte desses
tipos de fundos, como uma caracteristica em especial.
“E um tema bastante relevante no contexto atual’,
observa. “Temos visto um leque grande de estilos de
fundos, que buscam atender demandas distintas dos

investidores.”
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Para o gestor da Sparta, o interesse dos investidores
deve continuar forte. Ele acredita que, em alguns anos,
os maiores fundos listados possam ser Fl-Infra, que
também devem ser os mais liquidos. E que, mesmo com
as alteracoes de ciclo econdmico no cenario macro, 0s
emissores do setor de infraestrutura tém, tipicamente,
maior previsibilidade em comparacgao a outros setores, e

as debéntures costumam ter menor risco.
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Outro fator que ajuda no horizonte, além ainda da
tributacao, é que os Fl-Infra, em geral, tém uma
caracteristica de fazer distribuicbes mensais, similar aos
fundos imobiliarios, bastante desejada pelos

investidores.

O risco é diferenciado em comparagao a outros
segmentos, mas ainda assim existe. No KDIF11, da
Kinea, a estrategia, por exemplo, é situar alocacao em
“camadas mais seguras”. O fundo aloca em projetos
especificos. “A parte do segmento, olhamos para o risco
de uma determinada planta de energia solar, usina ou
uma rodovia. Ou seja, eu olho para o risco daquele
determinado projeto, e nao do grupo ao qual ele
pertence”, explica Fabio Massao, s6cio e co-gestor de

fundos de infraestrutura da Kinea.
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E parte do modus operandi do fundo reforgar alocacéao
em projetos considerando “redundancia de garantias
reais” — além da capacidade usual do pagamento, a
secao fiduciaria dos recebiveis, alienacao fiduciaria das
acdes do projeto e, quando permitido, dos
equipamentos. "Eu tenho uma redundancia de garantias
reais, que permite uma maior chance de recovery se

algo der errado”, afirma Massao.

“Outra coisa que vale destacar é que tipicamente a
gente nao corre o risco de completion, que e
basicamente o risco de construcao e estabilizacao do
projeto até ele chegar no seu regime de geragao de
receita, sem uma garantia adicional”, continua. Muitas
vezes € uma fianga bancaria de um banco de primeira

linha.

Por outro lado, segue Massao, da Kinea, o mercado de
fundos imobiliarios também vai continuar crescendo. Os
Fl-Infra, contudo, tém potencial. “E por ser uma classe
de ativo mais nova, eu acho que a gente passa um

periodo de crescimento marginal maior”, finaliza.
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