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Introducao

Em atendimento as obrigagdes legais cabiveis vigentes no manual do Pro-Gestao em sua versao
3.6, com vigéncia a partir de 21 de fevereiro de 2025. A fim de conferir maior transparéncia ao
processo e permitindo o monitoramento dos interessados, o IPREJUN, apresenta
semestralmente este relatério de diligéncia de verificacdo de lastros aos titulos publicos e

demais papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de investimentos.
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1. Posicao da carteira no semestre e instituicoes.

A posi¢ao da carteira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jundiai - IPREJUN, finalizou

o segundo semestre de 2025, posicionado em renda fixa em 60,55% do volume total dos

investimentos, na renda variavel de 18,26%, investimentos no exterior 5,97%, investimentos

estruturados 14,06% e por fim 1,16% investidos em fundos imobiliarios, os valores investidos

estdo dentro dos percentuais autorizados pela legislagdo CVM 4.963/2021 e suas posteriores

alteragoes.
Divisao do Patrimonio X Resolugao 4963/2021
Inciso Descrigao Valor % Carteira Limit‘;‘z‘:ﬁc‘ gdo-
Art.7° 1, a Titulos Publicos de Emisséo do TN ( Selic) R$ 1.862.354.433,83 52,15%
Art. 7% 1 b Fundos 100% Titulos Publicos R$ 87.878.619,58 2,46% 100%
At.7% 1 ¢ Fundos de Indices Carteira 100% Titulos Publicos R$ 0,00
At 701l Operagdes Compromissadas R$ 0,00 5%
Art. 70 1II, a Fundo de Renda Fixa em Geral R$ 211.122.756,43 5,91% 0%
Art. 711 b Fundos de indices (ETF) em Indicadores Titulos Publicos R$ 0,00
Art. 7° IV Ativos de Renda Fixa com emisséo ou coobrigagéo IF R$ 0,00 20%
At. 7%V, a FIDCs - Cota Senior R$ 939.104,41 0,03%
Art. 7%V, b Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado R$ 0,00 35%
At. 7%V, ¢ Fundos de Debentures de Infraestrutura R$ 0,00
TOTAL RENDA FIXA R$ 2.162.294.914,25 60,55% 100%
Art. 8,1 Fundo de Agdes em Geral R$ 603.024.568,01 16,89% -
Art. 8% 1l ETF - (Indices em geral ) R$ 0,00
Art. 8, 1l Acdes - BDR Nivel | R$ 49.097.761,61 1,37% 10%
TOTAL RENDA VARIAVEL RS 652.122.329,62 18,26% 60%
Art. 9°, 1 Renda Fixa - Divida Extema R$ 0,00 10%
Art. 1l Investimento no Exterior R$ 213.243.519,29 5,97% 10%
TOTAL INVESTIMENTO EXTERIOR R$ 213.243.519,29 5,97% A
Art. 101 FI Multimercado R$ 159.030.601,97 4,45% 15%
Art. 100, 1l Flem Participagdes - Fechado ( Investimento Estruturado ) R$ 342.960.620,13 9,60% 15%
Art. 10°, 1ll FI Agbes Mercado de Acesso R$ 0,00 15%
TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS R$ 501.991.222,10 14,06% 20%
Art. 11° Fl Imobilidrios R$ 41.481.529,35 1,16% 20%
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS R$ 41.481.529,35 1,16% 20%
Art. 12° Emprestimos Consignados R$ 0,00 20%
TOTAL EMPRESTIMOS CONSIGNADOS R$ 0,00 20%
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Ja considerando as instituigdes investidas, o IPREJUN apresenta a seguinte posi¢ao:

Nenhuma das institui¢des investidas, ultrapassaram o limite do permitido que est4 no or¢amento

do gestor da Politica de Investimentos do IPREJUN de 2025.

Divisdo do Patrimonio X Institui¢o Financeira
Posi¢do Instituicdo 7 Valor 7 %Carteira /|  Acumulada
1 Titulos Pdblicos R 1.862.354.433,83 52,15% 52,15%
2 BTG Pactual RS 462.747.87378 12,96% 12,96%
¥ Vinci Partners RS  208.990.488,21 5,85% 5,85%
g Bradesco RS 139.423.412,68 3,90% 3,90%
5 ltau R$  137.199.613,13 3,84% 3,84%
6° Tarpon R$  113.988.309,09 3,19% 3,19%
& XP Investimentos R$  106.600.655,39 2,99% 2,99%
g Kinea R$  73.982.659.42 2,07% 2,07%
g AZ Quest R$  73.385.381,62 2,05% 2,05%
10° Westem Asset R$  64.906.539,72 1,82% 1,82%
11° Caixa R 6521851935 1,83% 1,83%
12° Guepardo R$  53.618.767,26 1,50% 1,50%
13° Safra RS 69.405.129.71 1,94% 1,94%
140 Banco do Brasil R$  36.086.909,92 1,01% 1,01%
15° Santander RS 26.795.615,53 0,75% 0,75%
16° Pétria Investimentos R$  22.168.384,80 0,62% 0,62%
17° Perfin RS 22.826.539,16 0,64% 0,64%
18° Rio Brawo R$  14.032.74037 0,39% 0,3%%
19° Spectra R$ 9.401.983,12 0,26% 0,26%
20° Queluz R$ 6.465.976,07 0,18% 0,18%
21° Gévea R$ 1.054.825,64 0,03% 0,03%
2 Vila Rica R$ 938.631,97 0,03% 0,03%
2% Graphen R$ 472,44 0,00% 0,00%
24 Genial R$ (460.347,60) 0,01% -0,01%
RS 3.571.133.514,61 100,00%
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m AZ Quest m Western Asset = Caixa m Guepardo

= Safra = Banco do Brasil Santander = Pdtria Investimentos
= Perfin Rio Bravo m Spectra m Queluz

= Gavea = Vila Rica = Graphen = Genial

Por fim, com relagdo a rentabilidade das aplicacdes:

O IPREJUN apresentou no segundo semestre de 2025, uma rentabilidade acumulada de 14,57%
contra meta atuarial no mesmo periodo de 9,72%, lembrando que para o ano de 2025 a meta
atuaria vigente ¢ de [IPCA +5,23% que ¢ uma imposi¢ao legal através da portaria MTP 1.837/22,
que trouxe a taxa maxima para planos com duration de 16,5 anos, que se justifica pela média

de remuneragao de titulos publicos nos ultimos 5 anos.
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RENTABILIDADE ANUAL

JANERQ | FEVERERO | MARGO | ABRL | MAQ | JUNHO | JULHO | AGOSTO |SETEMBRO| OUTUBRO | NOVEMBRO| DEZEMBRO

IPREJUN AT | 0250 | 148k | 1ok | 1% | Af3% | 032 | 140% | 128k | 125% | 138% | 06%

IPREJUN-AC AT | A43% | 2000 | 44%% | 646 | Te6% | 80 | 852% | 1092 | 1231% | 1376h | t457h

Meta Atuarial 05%% | A74% | 098% | 086% | 06% | 06 | 06% | 032% | 0% | 0% | 06th | 078%

Meta - AC 05%% | 234% | 334h | 4% | A%% | 565k | 63 | 676% | 7e8% | 824% | 8%0% | 9%

Diferenca 058% | -14% | 04T | 088% | 120% | O46% | 037% | A08% | 03k | 07 | 077 | 03

Diferenga-AC | 058% | 09 | 0% | 021% | 152h | 20%h | 6% | 276% | 3% | 40 | 486k | 48%%

lsohameta | 19831 | 6111 | 868%% | 10640% | 13077% | 13558% | 1259% | 14083% | 14219% | 14930% | 15460% | 14990%

2. Analise dos lastros relativos aos investimentos.

Com o objetivo de garantir os lastros dos investimentos, ou seja, compreender a garantia de
cada investimento que o IPREJUN possui, apresentamos a abertura da carteira de cada fundo,
com suas respectivas proporgdes nos ativos. Para exemplo estamos utilizando a carteira mais

recente de cada fundo disponibilizada na CVM.
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2.1. Fundos Liquidos.

Considerando os fundos liquidos investidos pelo IPREJUN, ¢ possivel verificar todos os lastros
dos papéis mantidos por esses fundos, que na sua composi¢ao estdo de acordo com a resolugdo

CVM 4.963/2021 e suas atualizagdes vigentes. Vide anexo I.

2.2. Fundos Iliquidos ou Estruturados.

Ja em relagdo aos fundos iliquidos ou estruturados, considerando as particularidades de cada

um vamos, detalhamos individualmente:
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FIDC TRENDBANK - SENIOR - CNPJ - 08.927.488/0001-09 - Aplicacao 11/2011

E um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duragdo. Varios ativos que compde o fundo atualmente
encontram-se inadimplentes com seus vencimentos, o fundo estd em liquidagdo. Nao temos
disponivel na CVM a carteira de ativos que compde o fundo, mas no plano de liquidacao

aprovado consta o valor de R$ 6,618 milhdes em direitos creditorios inadimplentes.

Informe Mensal FIDC

Vensio: 6.6
Competéncia: 12/2025 Monoclasse: SIM
Nome do Administrador: BANCO GENIAL S.A. CNPJ do Administrador: 45246410000155
FIDC TRENDBANK BANCO
Nome do Fundo: DE FOMENTO - CNPJ do Fundo: 08927488000109
MULTISETORIAL
Nome da classe: CNPJ da classe: 08927488000109
Tipo de Condominio: FECHADO Fundo Exclusivo: NAO
Todos os Cotistas Vinculados por Interesse Unico e
i NAO
Indissocidvel?
I - Ativo (RS) RS 267.711,75
1 - Disponibilidades R$ 15.068,61
2 - Carteira RS 252.643,14
a) Direitos Creditorios com Aquisigdo Substancial dos Riscos e Beneficios RS 0,00
a.l) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes RS 0,00
a.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes RS 6.618.574,25
a.2.1) Valor Total das Parcelas Inadimplentes RS 6.618.574,25
a.3) Créditos Existentes Inadimplentes RS 0,00
a.4) Créditos Referentes a Direitos Creditorios a Performar RS 0,00
a.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessdo para o fundo. RS 0,00
a.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagao Judicial ou Extrajudicial RS 0,00
a.7) Créditos decorrentes de receitas piblicas originarias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito
A . 2 RS 0,00
Federal e Municipios, suas Autarquias ¢ Fundagoes
a.8) Créditos que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham
S . RS 0,00
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia
a.9) Créditos cuja constituigdo ou validade juridica da cessdo para o fundo seja considerada um fator RS 0.00
preponderante de risco ’
a.10) Provisdo para Redugio no Valor de Recuperagio (-) RS 6.618.574,25

O Informe Mensal de 12/2025 divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi identificado

acima.
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FIDC PREMIUM- SR - CNPJ - 06.018.364/0001-85 - Aplicacao 12/2012

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios. No 3°
trimestre de 2025 o Fundo recebeu uma oferta de compra integral da sua carteira de créditos. A
proposta foi levada a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 20/08/2025,
tendo sido aprovada por votos representando 60,52% das Cotas emitidas do Fundo a venda
integral da carteira de créditos do Fundo. Os créditos foram vendidos ao proponente pelo valor
de R$ 35.000.000,00, portanto, acima da precificagdo. O pagamento foi realizado a vista e os
valores recebidos, deduzidos das despesas do Fundo foram amortizados aos cotistas. O fundo
segundo o informe mensal obrigatorios de dezembro de 2025, demonstrava nao possuir direitos
creditorios vencidos, também ndo possuia creditorios a vencer, somente mantinha R$ 148.,4
milhdes de valores a receber/outros ativos, com R$ 138,8 milhdes de valores a pagar e com um

Patrimonio Liquido de R$ 45,3 milhdes.

Abaixo demonstramos a composi¢ao da carteira na data base (31/12/2025):

Descri¢cdo Valor
Disponibilidades 0,00
Operagdes Compromissadas 0,00
Titulos Publicos 0,00
Titulos Privados 0,00
Fundos de Investimento - FIDCs 0,00
Fundos de Investimento - Outros 35.724,96
Direitos Creditoérios a Vencer 0,00
Direitos Creditorios Vencidos 0,00
Total de Recebiveis 0,00
Provisdo para perdas na recuperacao de ativos 0,00
Valores a receber/outros ativos 148.442,33
Valores a pagar -138.843,40
Total do Patrimonio Liquido 45.323,89

O Relatorio Trimestral de 12/2025 divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi

identificado acima.
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FIDC ITALIA — SENIOR - CNPJ - 13.990.000/0001-28 — Aplicacio 07/2012

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo méximo de duracao de
160 (cento e sessenta) meses, contados da primeira data de subscri¢do, o objetivo do Fundo ¢
proporcionar aos seus Quotistas a valorizagcdo de suas Quotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisi¢do de Direitos de Crédito. Em consulta ao informe mensal
obrigatdrio publicado pela CVM de 12 de 2025, o fundo possui R$ 207,38 mil em direito
creditorio existentes inadimplentes e R$ 21,48 mil em direito creditorio a vencer com parcelas

inadimplentes ¢ R$ 36,99 mil como Patriménio Liquido.

Informe Mensal FIDC

Vensio: 6.6
Competéncia: 1212025 Monoclasse: SIM
Nome do Administrador: T VA DR ES TSR 105 5.4, | CNPY do Administrador: 1348679300014
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
Nome do Fundo: DIREITOS CREDITORIOS CNPJ do Fundo: 13990000000128
MULTISETORIAL ITALIA
Nome da classe: CNPJ da classe: 13990000000128
Tipo de Condominio: FECHADO Fundo Exclusivo: NAO
Todos os Cotistas Vinculados por Interesse Unico e Indissocidvel? NAO
I- Ativo (R$) RS$ 38.557.538,06
1 - Disponibilidades R$ 0,00
2 - Carteira RS 30.139.557,41
a) Direitos Creditorios com Aquisigdo Substancial dos Riscos e Beneficios RS 21.480.137,64
a.1) Créditos Existentes a Vencer e Adimplentes RS 21.480.555,64
a.2) Créditos Existentes a Vencer com Parcelas Inadimplentes R$ 0,00
a.2.1) Valor Total das Parcelas Inadimplentes RS 0,00
a.3) Créditos Existentes Inadimplentes RS 207.382.144,33
a.4) Créditos Referentes a Direitos Creditorios a Performar RS 0,00
a.5) Créditos que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua cessdo para o fundo. RS 0,00
a.6) Créditos Originados de Empresas em Processo de Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial R$ 0,00
a7)C réhdilos decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal ¢ Municipios, suas Autarquias ¢ RS 0.00
Fundagdes
a) (;{éditos que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em RS 0,00
garantia
.9) Créditos cuja constituigdo ou validade juridica da cessio para o fundo seja considerada um fator preponderante de risco R$ 0,00
a.10) Provisdo para Redugdo no Valor de Recuperagio (-) RS 207.382.562,33
a.11) Direitos Creditdrios (especificar o cedente quando representar mais de 10% do PL do fundo)

O Informe Mensal de 12/2025 divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi identificado

acima.
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BRASIL FLORESTAL - FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ 12.312.767/0001-35 — Aplicacdo 09/2012.

O fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, seu principal objetivo ¢ investir
numa unica Companhia Alvo, a TREE FLORESTAL S.A. A carteira do fundo representa o

prospecto inicial do fundo, mas apesar disso existem hoje alguns indicios de fraude que recaem

sobre os antigos gestores da empresa investida. Fundo em liquidacao ordindria.

Carteira do fundo BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-12

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |12,312.767/0001-35 v @ @ E

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicbes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

B 1. (87,39%) Aqdes

1M 2. (6,45%) Valores a pagar

M 3. (6,02%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N° 409
W 4. (0,12%) Valores a receber

I 5. (0,01%) Disponibilidades

Posicdo em 31/12/2025: PL informado pelo Adm: R$ 134.535.637,78. PL calculado pela carteira: 134.535.637,78. (tabela com 5 registros

Descrigdao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R§) %
TREE3 Acdes 134.993.757,79 100,34
Bny Mellon Arx Liquidez Fif RF Ref DI Vii - Responsabiidade Limitada  Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409 9,305.038,02 6,92
Valores a Receber Valores a receber 184.971,86 0,14
Disponibilidade Disponibilidades 19.813,04 0,02
Valores a Pagar Valores a pagar 9.967.942,93 -7,41

www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patrimdnio Liquido R$ R$ 134.535.637,78
Giro 0,00

A carteira divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete perfeitamente o que foi identificado

acima.
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BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 1II FIC FI PARTICIPACOES
CNPJ 14.584.094/0001-06 — Aplicacao 03/2013.

Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duragdo de 10 (dez)
anos contados da data do encerramento do Periodo de Distribui¢ao das Cotas da 2* emissao do
Fundo, o objetivo do fundo ¢ investir empresas com potencial de crescimento e gerar retorno

ao capital investido pelo fundo.

O fundo estd em fase de conclusdo e a carteira atual do fundo reflete perfeitamente o que foi

definido no regulamento do fundo e o ativo ¢ tangivel e estd em normal operacao.

Cia Investidas Paticipa¢do no fundo %
Contrail 100%

Carteira do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIC DE FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em

2025-09
Digite o nome ou CNP) do fundo: |14.584.094/0001-06 | v @ m s
Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posigbes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composigdo por classe de ativo

M 1. (69,51%) Cotas de fundos de renda variavel
W 2. (27,17%) Valores a pagar
M 3. (3,32%) Operagdes Compromissadas

Posicdo em 30/09/2025: PL informado pelo Adm: R$ 10.252.635,77. PL calculado

pela carteira: 10.252.635,77. (tabela com 3 registros

Descricdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$) %

BTG Pactual Infraestrutura Il Fip Multiestratégia Responsabilidade Limitada Cotas de fundos de renda varidvel 15.608.668,89 152,24
NTNB_04012023_15052033 Operagdes Compromissadas 745.550,49 7,27
VALORES A PAGAR Valores a pagar 6.101.583,61 -59,51
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patrimdnio Liquido R$ R$ 10.252.635,77

Giro 0,00

A carteira divulgada no Sistema Comdinheiro reflete perfeitamente o que foi definido no

regulamento do fundo e o ativo ¢ tangivel e estd em normal operacao.
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BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS FI EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA - CNPJ 35.640.741/0001-11 — Aplica¢do 11/2020.

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢do de Valores Mobiliarios, participando
do processo decisério das Sociedades Alvo, com influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e em sua gestdo. O Fundo buscard incorporar aspectos ESG em sua gestdo. Em
relagdo ao setor de energia, o Fundo nao podera investir em Valores Mobiliarios de Sociedades
Alvo que (i) atuem no subsetor de “Distribui¢ao”, ou (ii) utilizem como fonte energética

nuclear, 6leo combustivel ou diesel, ou carvao para a geracdo de energia elétrica.

Carteira do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS FIP EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-09

Digite o nome ou CNPJ do fundo: |35.640.741/0001-11 | v @ m e

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicbes zeradas Posigbes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

I 1. (95,13%) Acdes

M 2. 4,77% Operagdes Compromissadas
M 3. (0,10%) Valores a pagar

M 4. (0,01%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 403.781.414,41. (tabela com 5 registros

Descrigao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

TROPICALIA TRANSM DE EN Acdes 0,00 0,00 338.366.318,02 83,80
PEQUENA CENTRAL HIDROELETRICA RIO Acdes 0,00 0,00 46.518.235,21 11,52
TNB_10022010_15082030 Operacdes Compromissadas 19.283.500,12 4,78
VALORES A RECEBER Valores a receber 23.611,75 0,01
VALORES A PAGAR Valores a pagar 410.250,69 -0,10
www.comdinheiro.com.br
Operacao Valor
Soma de Compras em R$ R$ 0,00
Soma de Vendas em R$ R$ 0,00
Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00
Patriménio Liquido R$ R$ 403.781.414,41
Giro 0,00

A carteira divulgada no Sistema Comdinheiro reflete perfeitamente o que foi definido no

regulamento do fundo e os ativos s3o tangiveis e estdo em normal operagao.




ef.h Instituto de Previdéncia

IPREJUN do Municipio de Jundiai

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 35.640.811/0001-31 — Aplica¢io 10/2020.

O Fundo investira através do fundo Master em Valores Mobiliarios, sempre de acordo com a
sua Politica de Investimentos. O Fundo devera participar no processo decisorio das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e gestdo. "Sociedades
Alvo" significam (i) sociedades por agdes, constituidas nos termos da Lei das S.A. e (ii) fundos

de investimento em participagoes.

Empresas investidas: INSPIRA / BEONTAG / PORTOSERVICO / V.TAL

Carteira do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-09

Digite o nome ou CNPJ do fundo: |35.640.811/0001-31 J v @

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicbes zeradas Posigbes iniciadas Mercado Futuro -

Composicdo por classe de ativo

Il 1. (94,24%) Cotas de fundos de renda variavel

M 2. (5,72%) Valores a pagar

M 3. (0,04%) Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409
M 4. (0,00%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 3.327.284.555,00. (tabela com 4 registros

Descrigao Coma;;; Ver(lgg Final (R$) %

BTG Pactual Economia Real Master Fl Em Participagdes Multiestratégia

Responsabilidade Limitada Cotas de fundos de renda varidvel 3.540.394.385,49 106,41
BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Ref DI (Unica) fn"st:'rzg;of:';dfggde investimento - 1.621.108,01 0,05
VALORES A RECEBER Valores a receber 33.204,04 0,00
VALORES A PAGAR Valores a pagar 214,764.142,54 -6,46
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patrimédnio Liquido R$ R$ 3.327.284.555,00

Giro 0,00

A carteira divulgada no Sistema Comdinheiro reflete perfeitamente o que foi definido no

regulamento do fundo e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operagao.
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

BTG PACTUAL INVESTIMENTOS DE IMPACTO FIP MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 36.642.497/0001-99 — Aplicacao 08/2021.

Os investimentos do fundo nos ativos elegiveis deverao, prioritariamente, ser realizados em
negdcios com impacto social e ou ambiental e propiciar a participacao do fundo no processo
decisorio das sociedades investidas, com a efetiva influéncia do fundo de forma direta e/ou

indireta, na sua politica estratégica e na sua gestdo das sociedades investidas

Empresas investidas: GRAN, ALIARE, BIOELEMENTS, OAKBERRY

Carteira do fundo BTG PACTUAL INVESTIMENTOS DE IMPACTO FIP - MULTIESTRATEGIA - IS RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-09

Digite o0 nome ou CNPJ do fundo: |36.642.497/0001-99 | v @ @ |

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posicdes iniciadas Mercado Futuro +

Composigao por classe de ativo

M 1. (99,61%) Acdes

M 2. (0,37%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N° 409
M 3. (0,01%) Valores a pagar

M 4. (0,00%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 806.790.074,10. (tabela com 7 registros

Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

GG EDUCACIONAL S.A. Acdes 0,00 0,00 242.831.116,81 30,10
BIOELEMENTS BRASIL PARTICIPACOES S. Acdes 0,00 0,00 192.463.181,36 23,86
ZIMUS PARTICIPACOES S.A Acdes 0,00 0,00 187.577.849,24 23,25
OAK HOLDING S.A. Acdes 0,00 0,00 181.003.949,75 22,44
BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Ref DI (Unica) Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409 3.004.069,28 0,37
VALORES A RECEBER Valores a receber 29.514,70 0,00
Valores a pagar Valores a pagar 119.607,04 -0,02
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 806.790.074,10

Giro 0,00

A carteira divulgada no Sistema Comdinheiro reflete perfeitamente o que foi definido no

regulamento do fundo e os ativos sdo tangiveis e estdo em normal operagao.
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 11.490.580/0001-69 - Aplicagdo 12/2011.

A carteira do fundo sera composta por agdes ou titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas, de forma que o fundo venha a
participar do processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na

defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao.

Apesar de a carteira refletir a politica de investimentos dos fundos, os investimentos nao
trouxeram os resultados esperado, atualmente o fundo encontra-se em liquidagdo e a expectativa
de retorno ¢ de apenas uma fracdo do valor investido. Esta em fase de procura de investidor
interessado em iniciar o processo contra o antigo administrador e gestor, atualmente tem um

Patrimonio Liquido negativo.

Carteira do fundo GERACAO DE ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-09

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: [11.490.580/0001-69 | v @ @m i

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posigdes zeradas Posigbes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (93,28%) Valores a pagar
M 2. (6,72%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL informado pelo Adm: RS -21.798.387,82. PL calculado pela carteira: -25.185.948,88. (tabela com 4 registros

Descricdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

Valores a Pagar Valores a pagar 23.492.168,35 107,77
GREEN OIL Acdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidade Disponibilidades 0,00 0,00
Valores a Receber Valores a receber 1.693.780,53 -7,77
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ -21.798.387,82

Giro 0,00

A carteira divulgada no Sistema Comdinheiro reflete perfeitamente o que foi identificado

acima.
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

GAVEA INSTITUCIONAL FIC DE FIP - CLASSE A - CNPJ 19.997.628/0001-31 —
Aplicacio 02/2015.

Fundo investido através de Fundo Master CNPJ 18.302.813/0001-00. A composicao da carteira
do fundo deverd atender ao disposto a seguir: Até 100% da carteira do fundo podera estar
representada por valores mobiliarios.

Empresa remanescente no portfolio do fundo: NATURAL ONE

Carteira do fundo GAVEA INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES em

2025-12

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |19.997.628/0001-31 | v @ m =

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posicdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (84,56%) Cotas de Fundos
M 2. (15,39%) Valores a pagar
M 3. (0,03%) Valores a receber
M 4. (0,01%) Disponibilidades

Posicdo em 31/12/2025: PL calculado pela carteira: 4.924.279,86. (tabela com 5 registros
Descrigcao Compras (R$) Vendas (R$)

Final (R$)

Gif V FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 4.695.262,13 95,35
Bem Tpf FI Financeiro - Ci RF Simples - Resp Limitada Cotas de Fundos 1.320.552,43 26,82
Valores a Receber Valores a receber 2.274,12 0,05
Disponibilidade Disponibilidades 1.000,00 0,02
Valores a Pagar Valores a pagar 1.094.808,82  -22,23
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 4.924.279,86

Giro 0,00

A carteira de ativos dos fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de
investimentos do fundo, o ativo ¢ tangivel e seguem em operagao normal.
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

VINCI IMPACTO E RETORNO IV FEEDER B - FI EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - CNPJ 33.045.952/0001-80 — Aplicacéio 10/2020

O fundo investird em ativos de emissao das Sociedades Investidas (potencialmente em conjunto
com outros fundos de investimento e/ou outros veiculos geridos pelo Gestor). Os termos e
condigdes relativos a estes potenciais Co-investimentos observardo o disposto no regulamento

do Fundo Investido. Fundo Master CNPJ 34.218.318/0001-65

Carteira do fundo VINCI IMPACTO E RETORNO IV FEEDER B - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES em 2025-12

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |33,045.952/0001-80 | v @ @m

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composi¢do por classe de ativo

M 1. (98,93%) Cotas de fundos de renda variavel
W 2. (1,07%) Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409
M 3. (0,00%) Valores a pagar

Posicdo em 31/12/2025: PL calculado pela carteira: 163.093.011,76. (tabela com 3 registros

Compras Vendas

Descricao (R$) (R$) Final (R$) %

Vinci Impacto E Retomo Iv - Fip Multiestratégia Is - Responsabilidade Limitada

(Classea) Cotas de fundos de renda varidvel 161.352.870,09 98,93
BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Ref DI (Unica) gg;as de fundos de investimento - Instrucdo N° 1.745.895,46 1,07
VALORES A PAGAR Valores a pagar 5.753,79 0,00
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 163.093.011,76

Giro 0,00

A carteira de ativos dos fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal.
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

VINCI CAPITAL PARTNERS III FIP MULTIESTRATEGIA II - CLASSE D _

CNPJ 30.507.217/0001-53 — Aplicacao 04/2018.

O fundo devera manter, no minimo, 90% de seu patrimonio liquido investido nos Fundos Alvo
e/ou nos Ativos Alvo. Os Fundos Alvo, além de captar investimentos do fundo, também
poderdo captar recursos de outros fundos de investimentos em participacdes geridos pela

gestora (“Fundos Paralelos”) e de investidores estrangeiros (“Investidores Estrangeiros™).

Empresas do Portfolio:

DOMINO’S / GRUPO CURA / VERO / AGI/ FARMAX / VIV / VISSIMO

Carteira do fundo VINCI CAPITAL PARTNERS III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA II em 2025-12

Digite o nome ou CNPJ do fundo:  [30,507.217/0001-53 | v @ @

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida PosigOes zeradas PosicGes iniciadas Mercado Futuro

Composicdo por classe de ativo

M 1. (100,00%) Cotas de Fundos
M 2. (0,00%) Valores a pagar

Posicdo em 31/12/2025: PL calculado pela carteira: 430.467.420,48. (tabela com 11 registros

Descricao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

Vinci Capital Partners Ili C FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 153.981.946,25 35,77
Vinci Capital Partners Ili H FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 120.490.117,50 27,99
Vinci Capital Partners Ili A Fl Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 35.034.669,19 8,14
Vinci Capital Partners Ili B FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 31.456.415,48 7,31
Vinci Capital Partners li J FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 30.413.322,37 7,07
Vinci Capital Partners li K FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 30.209.107,19 7,02
Vinci Capital Partners Ili | FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de Fundos 25.054.618,51 5,82
Bem Tpf Fl Financeiro - Ci RF Simples - Resp Limitada Cotas de Fundos 3.839.849,71 0,89
Disponibilidade Disponibilidades 1.000,00 0,00
Valores a Receber Valores a receber 0,00 0,00
Valores a Pagar Valores a pagar 13.625,72 0,00
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 430.465.420,48

Giro 0,00

A carteira de ativos dos fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de
investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal.
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‘ do Municipio de Jundiai
IPREJUN

VINCI STRATEGIC PARTNERS | FIP MULTIESTRATEGIA -
CNPJ 42.120.193/0001-64 — Aplicagao 06/2022

O fundo tem alvo de determinados Ativos Alvo, a serem selecionados pela Gestora, de
diferentes classificagdes e com politicas de investimento ou objeto social variados, incluindo,
mas nao se limitando aos Ativos Alvo, também com foco em venture capital, growth, buyout,
real estate e infraestrutura, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos
mercados priméario e/ou secundario, sem o compromisso de concentracdo em nenhum segmento
em especifico, desde que ndo incorra em restrigdes estabelecidas pela regulamentagao
especifica aplicavel a RPPS e a EFPC. No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio

Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo.

Fundos do Portfoélio:

KINEA V / CRESCERA V /PERFIN / LESTE FIP LPE / LESTE FIP EDUCATION /
TEMAN PIER
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IPREJUN

Instituto de Previdéncia
do Municipio de Jundiai

Carteira do fundo VINCI STRATEGIC PARTNERS I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES em 2025-09

Digite o nome ou CNPJ do fundo:  42.120.193/0001-64 v @ m

Compra/Venda R$ Emissores Mercado Futuro +

Compra/venda Q

Compra liquida Venda liquida Posiches zeradas Posiches iniciadas

Composicdo por classe de ativo

M 1. (75,00%) Cotas de fundos de renda variavel
M 2. (23,13%) Acbes

M 3. (1,25%) Operagoes Compromissadas

M 4. (0,61%) Valores a pagar

M 5. (0,01%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pe

Descricao Compras (R$) Vendas (RS)

Final (R$)

Vinci Capital Partners Il H FI Em Particpacdes Multiestratégia RI Cotas de fundos de renda variavel 13.605.431,72 10,23
Parfin Voyager FI Em Participagbes Em Infraestrutura Cotas de fundos de renda variavel 12.444.842,11 9,36
DORTMUND PARTICIPACOES SOCIETARIAS Agdes 0,00 0,00 11.183.085,46 8,41
Auster Consoreios | FI Em Participagdes Multestratéga Responsabilidade Limitada Cotas de fundos de renda varidvel 10.231.760,15 7,69
HOSPITAL CARE CALEDONIA SA Agoes 0,00 0,00 10.043.698,92 7,55
Akangatu Fl Em Particpacdes Multiestratdgia - Responsabiidade Limitada Cotas de fundos de renda varidvel 9.997.346,81 7,52
Gef Latam Logistica | FI Em Participagbes - Coinvestimento Cotas de fundos de renda varidvel 9.985.659,41 7,51
O VAREJAO AUTO PECAS LTDA Agdes 0,00 0,00 9.904.564,83 7,45
Kinea Private Equity V Feeder | al I Fip Mult g - Classe Unica - Resp Umitada  Cotas de fundos de renda varidvel 7.552.372,61 5,68
Auster Education | FI Em Particpacdes Multiestratégia Cotas de fundos de renda variavel 7.121,393,39 5,36
Teman Pier FI Em Participagdes Multiestratégia Cotas de fundos de renda variavel 4.971.835,98 3,74
Perfin Discovery Il FI Em Participagbes Cotas de fundos de renda variavel 4,750.507,83 3,57
Crescera Growth Capital V Feader Iv FI Em Participagdes Cotas de fundos de renda varidvel 4.693.948,70 3,53
Kinea Private Equity V Coin 1 Fip Mul éga Responsabilidade Limitada Cotas de fundos de renda varidvel 4.143.352,42 3,12
Crescera Growth Capital V Co-lnvestimento Ili FI Em Particpagdes Cotas de fundos de renda variavel 2.866.764,73 2,16
Aquamarine Il FI Em Participagbes Multiestratégia Responsabiidade Limitada Cotas de fundos de renda variavel 2.630.505,11 1,98
Vinci Capital Partners Iv Feeder B FI Em Participagdes Cotas de fundos de renda varidvel 2.445.399,27 1,84
Vinci Capital Partners Il FI Em Cotas de Fip - Resp Limitada - Em Liquidacdo (Unica) Cotas de fundos de renda varidvel 2.399.935,56 1,81
LTN_04072025_01072029 Operagdes Compromissadas 1.688.628,48 1,27
Perfin Discovery Mercury FI Em Participacdes Cotas de fundos de renda varidvel 577.340,20 0,43
Vinci Climate Change Master FI Em Particpagdes Com Responsabilidade Limitada Is Cotas de fundos de renda variavel 545.859,43 0,41
VALORES A RECEBER Valores a receber 11.805,91 0,01
VALORES A PAGAR Valores a pagar 817.238,85 -0,62

www.comdinheiro.com.br

Operacgédo Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ RS 0,00

Soma Compras e Vendas em RS RS 0,00

Patriménio Liquido R$ RS 132.978.800,18
Giro 0,00

'0250901-classe_do_ativo-1-default-nenhuma-

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de
investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em opera¢ao normal
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 44.172.951/0001-13 — Aplicacao 05/2023.

Fundo com prazo de 8 anos, prorrogaveis por 2 periodos adicionais de um ano, o Private Equity
tem como objetivo dar continuidade a familia do fundo Economia Real, criado pela BTG. A
tese de investimento consiste em empresas de diversos setores no Brasil, como por exemplo

educacao, servigos, saude e industrial.

Empresa do Portfolio: VITA Hemoterapia

Carteira do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

em 2025-09

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo:  |44.172.951/0001-13 | v @ m

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posices zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

I 1. (80,97%) Agdes

M 2. (11,32%) Valores a pagar

M 3. (7,61%) Debénture conversivel

M 4. (0,09%) Operagdes Compromissadas
M 5. (0,01%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 406.551.881,71. (tabela com 6 registros

Descricdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
VITA PARTICIPACOES S/A Acdes 0,00 0,00 281.443.734,01 69,22
VITA PARTICIPACOES S/A Acdes 0,00 0,00 144.173.992,59 35,46
DEBENTURES / 02/06/2028 / 50523020000115 Debénture conversivel 0,00 0,00 39.991.007,65 9,84
NTNB_05012022_15082032 Operagdes Compromissadas 469.578,30 0,12
Valores a receber Valores a receber 29.515,70 0,01
Valor a pagar. Valores a pagar 59.515.946,54 -14,64

www.comdinheiro.com.br

Operacao valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00
Patrimdnio Liquido R$ R$ 406.591.881,71
Giro 0,00

O ativo que compdem a carteira, divulgada no Sistema Comdinheiro ¢ tangivel e estd em
operagdo normal, além do mais refletem o que diz a politica de investimentos do fundo.
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

KINEA DESENVOLVIMENTO LOGISTICO FI IMOBILIARIO - KLOGI11
CNPJ 51.734.924/0001-52 — Aplicacdo 12/2023.

Fundo imobilidrio com prazo de desinvestimento previsto e acdes na B3, que terdo liberacao de
transacdo ap6s 36 meses transcorridos do final da oferta. Investimento em Complexo de
Galpdes em regido estratégica e com liquidez, projeto combina alta rentabilidade com baixa

volatilidade.

Carteira do fundo KINEA DESENVOLVIMENTO LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-

09
Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |51,734.924/0001-52 | v @ m =
Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

I 1. (94,70%) Outras aplicagdes
M 2. (2,93%) Titulos Pablicos
M 3. (1,41%) Valores a receber
M 4. (0,96%) Valores a pagar
M 5. (0,00%) Disponibilidades

Posicdo em 30/09/2025: PL informado pelo Adm: R$ 384.753.286,92. PL calculado pela carteira: 384.753.286,92. (tabela com 5 registros

Descricao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
Cotas em Sociedade OQutras aplicagdes 371.483.556,00 96,55
Titulos Pablicos Titulos Pablicos 11.489.462,31 2,99
Valores a receber Valores a receber 5.515.898,73 1,43
Disponibilidades Disponibilidades 18.798,37 0,00
Valores a pagar Valores a pagar 3.754.428,49 -0,98

www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 384.753.286,92
Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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IPREJUN do Municipio de Jundiai

PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 43.120.902/0001-74 — Aplicacdo 09/2023.

Fundo constituido para preponderantemente investir em cotas do Fundo: Patria Private Equity
Fund VII Feeder 1 IQ Latam que tem como objetivo realizar investimentos no segmento private
equity. Com duragdo prevista de dez anos com periodo de investimento de seis anos, podendo

ser prorrogado por dois periodos de um ano.

Carteira do fundo PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-09

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |43.120.902/0001-74 | vV @ m s

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posigdes zeradas PosicGes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (96,61%) Outras aplicagdes

M 2. (3,08%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N° 409
M 3. (0,31%) Valores a pagar

M 4. (0,00%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 1.033.110.539,26. (tabela com 5 registros

Descrigao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$) %
PATRIA VII MASTER Outras aplicagdes 1,004.355.555,09 97,22
Ot Soberano F| Em RF Ref LP - Responsabilidade Limitada  Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N© 409 37.172,980,22 25.753.987,22 31.976.346,37 3,10
Valores a Receber Valores a receber 19.855,71 0,00
Disponibilidade Disponibilidades 0,00 0,00
Valores a Pagar Valores a pagar 3.241.217,91 -0,31
www.comdinheiro.com.br
Soma de Compras em R$ R$ 37.172.980,22
Soma de Vendas em R$ R$ 25.753.987,22
Soma Compras e Vendas em R$ R$ 62.926.967,44
Patriménio Liquido R$ R$ 1.033.110.539,26
Giro 0,06

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA
CNPJ 52.281.935/0001-97 — Aplicacao 01/2024.

Fundo constituido para preponderantemente investir em ativos reais de infraestrutura que
possuam contratos de longo prazo indexados a inflacdo para isso o Fundo realizara
investimentos em cotas do Fundo: Patria Infraestrutura V Feeder Brasil Fip Multiestratégia
CNPJ 51.209.718/0001-23, que por sua vez investira em cotas do Master do Fundo: Patria
Infraestrutura V Master Fip Multiestratégia CNPJ 51.504.445/0001-40 que ¢ o maior fundo
dedicado a Infraestrutura na América Latina nos ultimos 15 anos, tendo como objetivo realizar
investimentos em Energia, Logistica, Transporte, Infraestrutura de Dados e Servigos
Ambientais. . Com duracao prevista de doze anos com periodo de investimento de seis anos,

podendo ser prorrogado por dois periodos de um ano

Carteira do fundo PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA em 2025-09

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |52.281.935/0001-97 | v @ @m e

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicbes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (95,83%) Outras aplicagdes

M 2. (2,47%) Valores a pagar

M 3. (1,69%) Cotas de fundos de investimento - Instrugdo N° 409
M 4. (0,01%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 67.228.230,86. (tabela com 5 registros

Descricao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

58391_CLA Qutras aplicacdes 67.773.736,69 100,81
Ot Soberano F| Em RF Ref LP - Responsabilidade Limitada  Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409 1.061,65 1.005.198,25 1.196.734,90 1,78
Valores a Receber Valores a receber 4.876,78 0,01
Disponibilidade Disponibilidades 0,00 0,00
Valores a Pagar Valores a pagar 1.747.117,51 -2,60
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 1.061,65

Soma de Vendas em R$ R$ 1.005.198,25

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 1.006.259,90

Patriménio Liquido R$ R$ 67.228.230,86

Giro 0,01

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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KINEA EQUITY INFRA I FEEDER INSTITUCIONAL MULTIESTRATEGIA
CNPJ 49.723.694/0001-84 — Aplicacio 03/2024.

Investimento em Fundo Master Feeder com acesso ao fundo ja constituido Kinea Equity
Infraestrutura 1 Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia CNPJ
42.754.355/0001-16 constituido para preponderantemente investir em ativos reais de
infraestrutura, ja possuindo Co-Investimento (por meio do Fundo Investido) e em sociedade
com a Aegea, na Corsan. Tem duragdo prevista de doze anos com periodo de investimento de

seis anos, podendo ser prorrogado por dois periodos de um ano

Carteira do fundo KINEA EQUITY INFRA I FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-09

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |49.723.694/0001-84 v

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posicdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (60,60%) Cotas de fundos de renda variavel
1M 2. (22,51%) Valores a pagar
M 3. (16,89%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado

pela carteira: 87.898.035,05. (tabela com 3 registros

Descricao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
ZO.RKN.NVP/FEDY-IP Cotas de fundos de renda variavel 0,00 0,00 96.871.188,33 110,21
VALOR A RECEBER Valores a receber 27.003.795,04 30,72
Valores a pagar Valores a pagar 35.976.948,32  -40,93
www.comdinheiro.com.br
Soma de Compras em R$ R$ 0,00
Soma de Vendas em R$ R$ 0,00
Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00
Patriménio Liquido R$ R$ 87.898.035,05
Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA

CNPJ 42.847.134/0001-92 — Aplicacao 04/2024.

O objetivo do Fundo ¢é realizar preponderantemente investimentos em setores onde tem
experiéncia: Saude, Servi¢os Financeiros, Educa¢do, Consumo & Varejo, Tecnologia e
Agronegdcio. O fundo tem como objetivo a valorizagao a longo prazo do capital do Fundo,
dando-se através da aplicacdo de no minimo 95% de seu patrimoénio liquido em cotas do Vinci
Capital Partners IV Master FIP Multiestratégia — CNPJ: 42.847.117/0001-55. Tem duragdo
prevista de dez anos com periodo de investimento de cinco anos, podendo ser prorrogado ou

adiantado em assembleia de cotistas.

Carteira do fundo VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES em 2025-12

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |42.847.134/0001-92 ‘ V| @ m e

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posiges zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (95,49%) Cotas de fundos de renda variavel
W 2.(2,59%) Operagdes Compromissadas
I 3. (1,91%) Valores a pagar

Posicdo em 31/12/2025: PL calculado pela carteira: 316.646.071,89. (tabela com 3 registros

Descrigao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
Vinci Capital Partners Iv Master FI Em Participagdes Cotas de fundos de renda variavel 314.410.600,66 99,29
TNB_04012023_15052033 Operagdes Compromissadas 8.536.164,14 2,70
VALORES A PAGAR Valores a pagar 6.300.692,91 -1,99

www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 316.646.071,89
Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em opera¢ao normal
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SPX SYN DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGIiSTICOS FEEDER
INSTITUCIONAL CNPJ 55.074.554/0001-25 — Aplicacao 12/2024.

Investimento em Fundo Master Feeder com acesso ao fundo ja constituido SPX SYN
MASTER DESENVOLVIMENTO LOGISTICO I INSTITUCIONAL FII CNPJ
55.431.577/0001-40 com a finalidade preponderantemente de desenvolvimento de Galpdes
Logisticos. Tem duragao prevista de sete anos com periodo de investimento de trés anos, e de

quatro anos para desinvestimento podendo ser prorrogado por mais um ano

Carteira do fundo SPX REAL ESTATE DESENVOLVIMENTO DE GALPOES LOGISTICOS FEEDER INSTITUCIONAL FII RESP LIMITADA em 2025-09

Digite o0 nome ou CNPJ do fundo: ‘55.074.554/0001-25 | v @ |m

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicbes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composigdo por classe de ativo

W 1. (92,93%) Outras aplicacdes
M 2. (6,92%) Valores a pagar
I 3. (0,15%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL informado pelo Adm: R$ 11.300.981,02. PL calculado

pela carteira: 10.960.363,16. (tabela com 4 registros

Descrigdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
SPX DESENV DE GALPOES LOG FEEDER INST FII RESP LTDA Outras aplicagdes 11.722.823,96 106,96
ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI Outras aplicagdes 99.63848 0,91
Valores a receber Valores a receber 1872985 0,17
Valores a pagar Valores a pagar 880.829,13  -8,04
www.comdinheiro.com.br
Soma de Compras em R$ R$ 0,00
Soma de Vendas em R$ R$ 0,00
Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00
Patrimdnio Liquido R$ R$ 11.300.981,02
Giro 0.00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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SPECTRA VI INSTITUCIONAL III FIC FIP MULTIESTRATEGIA RL -
CNPJ 54.096.216/0001-21 — Aplicacio 11/2024.

Fundo constituido para preponderantemente investir em cotas do Fundo: SPECTRA VI
BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ 46.280.024/0001-42 (“FIP MASTER BRASIL”) que tem como objetivo realizar
investimentos no segmento private equity, venture capital e special situations na América
Latina e até 5% do fundo em ativos fora da América Latina. Com duragdo prevista de oito anos
com periodo de investimento de quatro anos, podendo ser prorrogado por um periodo de um

ano.

Carteira do fundo SPECTRA VI INSTITUCIONAL III FI EM COTAS DE FI EM PARTICIPACOES MULTI RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-

09

Digite 0 nome ou CNPJ do fundo: |54.096.216/0001-21 ‘ v @m m =

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q [ Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (96,56%) Cotas de fundos de renda varidvel
M 2. 3,17%) Cotas de fundos de investimento - Instrucdo N° 409
M 3. (0,27%) Valores a pagar

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 17.354.111,82, (tabela com 3 registros
Compras Vendas

Descrigao (R$) (R$) Final (R$) %

fﬁgrdaa\ﬁ Brasil FI Em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Cotos!de fundos de reda vansvel 16,847.937,22 97,08
BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Ref DI (Unica) ggtgas de fundos de investimento - Instrucdo N° 553.579,31 3,19
VALORES A PAGAR Valores a pagar 47.404,71 -0,27
www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patrimdnio Liquido R$ R$ 17.354.111,82

Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em opera¢ao normal
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KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - RL - CNPJ 53.654.501/0001-58 — Aplicacio 10/2024.

Fundo constituido para investir em ativos reais com a aquisi¢des de unidades residenciais
descontadas, obtendo geracdao de valor através da locagdao e posterior venda. Com duragdo

prevista de quatro anos com saidas parciais em cada empreendimento ou venda da totalidade

dos projetos ao final do periodo.

Carteira do fundo KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-09

Digite o nome ou CNPJ do fundo: ‘53.654.501/0001-58 v @ m e

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicoes zeradas Posicbes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

M 1. (51,41%) Ativo Imobilidrio
M 2. (43,65%) Outras aplicagdes
M 3. (3,83%) Valores a pagar
M 4. (1,09%) Titulos Pablicos
M 5. (0,01%) Disponibilidades
I 6. (0,00%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL informado pelo Adm: RS 234.121.530,01. PL calculado pela carteira: 234.121.530,01. (tabela com 6 registros
Descrigao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

Direitos reais sobre bens imdveis Ativo Imobilidrio 130.355.527,13 55,68
Cotas em Sociedade Outras aplicagdes 110.680.077,51 47,27
Titulos Pablicos Titulos Pablicos 2,773.318,49 1,18
Disponibilidades Disponibilidades 15.439,49 0,01
Valores a receber Valores a receber 12.513,75 0,01
Valores a pagar Valores a pagar 9.715.346,36 -4,15

www.comdinheiro.com.br

Operacao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patriménio Liquido R$ R$ 234.121.530,01
Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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BTG PACTUAL CO-INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAO
INSTITUCIONAL FIP INFRA RL - CNPJ 55.177.883/0001-00 — Aplicacdo 12/2024.

O objetivo do Fundo ¢ co-investimento em linhas de transmissao de energia que possui receita
estaveis e margem elevada se comparada aos demais segmentos. O BTG Capital Privado foi o
vencedor do leildo em mar¢o/2024 com 3 lotes totalizando 1.998 km de extengdo em 6
estados, com investimento total de R$ 6,5 bilhdes. Prazo do Fundo sera de 7 anos,
prorrogaveis por dois periodos adicionais de um ano se necessario, terd como periodo de

investimento quatro anos.

Carteira do fundo BTG PACTUAL CO-INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAO INST FIP INFRA RESPONSABILIDADE LIMITADA em 2025-

09

Digite o0 nome ou CNPJ do fundo: ’55.177.883/0001-00 | vV @ m i

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posices zeradas Posigdes iniciadas Mercado Futuro +

Composicdo por classe de ativo

I 1. (98,92%) Acdes
M 2. (1,06% Operagdes Compromissadas
I 3. (0,02%) Valores a receber

Posicdo em 30/09/2025: PL calculado

pela carteira: 27.078.229,53. (tabela com 3 registros

Descricao Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)
GRANDE SERTAO I TRANSMISSORA DE ENE Acdes 0,00 0,00 26.786.541,06 98,92
LFT_03042024_01062030 OperagGes Compromissadas 286.154,46 1,06
VALORES A RECEBER Valores a receber 5.534,01 0,02
www.comdinheiro.com.br
Soma de Compras em R$ R$ 0,00
Soma de Vendas em R$ R$ 0,00
Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00
Patrimdnio Liquido R$ R$ 27.078.229,53
Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em operacao normal
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BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER - FIP MULTIESTREGIAS RL
CNPJ 49.430.776/0001-30 — Aplicacio 07/2024.

Investimento em Fundo Master Feeder com acesso ao fundo ja constituido BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA III FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIAS RL CNPJ 52.363.509/0001-00 que tem com a finalidade
preponderantemente investimento em quatro teses de infraestrutura: Portos, Transmissao
Elétrica Térmicas Gas e Rodovias. O Fundo tem duragdo prevista de dez anos, prorrogaveis
por dois periodos adicionais de um ano cada. O periodo de captacao do investimento sera de

cinco anos. Este Fundo tera o aporte de R$ 500 milhdes do BNDS.

Carteira do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA em

2025-09

Digite o nome ou CNPJ do fundo: |49.430.776/0001-30 | V| @ |m |

Compra/Venda R$ Compra/Venda Q Emissores Compra liquida Venda liquida Posicdes zeradas Posigbes iniciadas Mercado Futuro +

Composi¢do por classe de ativo

M 1. (63,75%) Cotas de fundos de renda variavel
M 2. (36,05%) Valores a pagar

M 3.(0,19% Operagoes Compromissadas

M 4. (0,01%) Valores a receber

Posicao em 30/09/2025: PL calculado pela carteira: 32.723.050,60. (tabela com 4 registros

Descrigdo Compras (R$) Vendas (R$) Final (R$)

BTG Pactual Infraestrutura lli F| Em Participagdes Mult Responsabilidade Limitada Cotas de fundos de renda variavel 74.767.727,15 228,49
NTNB_04012023_15052033 Operagdes Compromissadas 223.808,39 0,68
VALORES A RECEBER Valores a receber 7.378,67 0,02
VALORES A PAGAR Valores a pagar 42,275.863,61 -129,19
www.comdinheiro.com.br

Operagao Valor

Soma de Compras em R$ R$ 0,00

Soma de Vendas em R$ R$ 0,00

Soma Compras e Vendas em R$ R$ 0,00

Patrimdnio Liquido R$ R$ 32.723.050,60

Giro 0,00

A carteira de ativos dos Fundos divulgada no Sistema Comdinheiro, reflete a politica de

investimentos do fundo, os ativos sdo tangiveis e seguem em opera¢ao normal
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BTG PACTUAL HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO R L - CNPJ 60.329.826/0001-20
Aplicac¢ido 11/2025.

Fundo constituido para investir em ativos reais com a aquisicoes de empreendimentos
hoteleiros premium ja em operacao, ele busca proporcionar aos cotistas uma dupla fonte de

retorno o recebimento de dividendos mensais e a valorizagdo patrimonial para posterior venda

dos ativos. Com duragdo prevista de cinco anos e saida ao final do periodo.

Informe Mensal

BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL FUNDO DE

familiar?

Nome do INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE | CNPJ do Fundo/Classe: 60.329.826/0001-20
Fundo/Classe:
LIMITADA
Dt tie 22/102025 Piiblico Alvo: Investidores em Geral
Funcionamento:
Cédigo ISIN: BRBTHRCTF005 Quantidae de cotss 33.675.336,00
emitidas:
Fundo/Classe > Coti_s!as POSSUCIn ¥ 'i.n eailo =
A Nio familiar ou societdrio Nao
Exclusivo?

Classificagiio
autorregulagio:

Classificagdo: Tijolo
Subclassificagio: Renda
Gestio: Ativa

Segmento de Atuagio: Hotel

Prazo de Duragio:

Determinado

Data do Prazo de

Encerramento do exercicio

Duracio: il social: A

aegocagho das coas: | P9 mercudo orgaizador | PHAFBOVESPA

izl:lgn?:trador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM CNPJ do Administrador: 59.281.253/0001-23

Endereco: g;?i;;’c%[ioc:&fggo. 501, 6° Andar- Botafogo- Rio de Janeiro- Telefones: 5511 3383-3102

Site: www.btgpactual.com E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com
Competéncia: 12/2025
1 Ativo - RS 334.048.098.17
2 Patriménio Liquido — RS 333.658.415,61
3 Nimero de Cotas Emitidas 33.675.336,0000
4 Valor Patrimonial das Cotas — R$ 9,908095
5 Despesas com a taxa de administragio em relagio ao patrimdnio liquido do més (%) 0,1135%
6 Desp com o agent todiante em relagiio ao patrimonio liquido do més (%) 0,0000%
7 Rentabilidade Efetiva Mensal (%) -3,0570%

7.1 Rentabilidade Patrimonial do Més de Referéncia® (%) -3,0786%

72 Dividend Yield do Més de Referéncia® (%) 0,0216%
8 Amortizagoes de cotas do Més de Referéncia* (%) 0,0000%

O Informe Mensal de 12/2025 divulgada na CVM reflete perfeitamente o que foi identificado

acima.
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3. Analise de situaciao patrimonial, fiscal, comercial e juridica das
instituicoes investidas.

Como uma etapa do credenciamento das institui¢des financeiras, apds recebimento e
organiza¢do da documentagdo, em consonancia com o disposto no Capitulo III, artigos 3° e 4°
do Regulamento de Credenciamento de Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimento,

ocorre uma verificagdo se todos os documentos estdo em regularidade com o exigido.

Nessa etapa entra a ado¢do da fun¢do do compliance, visando contribuir para a prevencao e
mitigacao de riscos regulatorios, de conduta, e de danos a imagem do Instituto, com atuacao
preventiva e detectiva. Nos ultimos 6 meses, o compliance atuou na conferéncia das certidoes
(federais, estaduais, municipais e¢ de divida ativa), buscando em seu conteudo algo que

desabonasse as institui¢cdes sob analise.

A situagdo fiscal pode ser analisada através das certiddes positivas, ainda que com efeito de
negativas, bem como através das certidoes de faléncia e concordata. E possivel apurar se uma

execucao fiscal estd suspensa mediante o pagamento mensal do débito tributario.

A situagdo juridica ¢ constantemente verificada através de pesquisa do nome dos socios
responsaveis pela instituigdo financeira nos mecanismos de busca disponiveis, site dos
Tribunais, Receita Federal, BACEN e CVM — na hipotese de serem localizados processos,

pedido de informagdes podera ser formalizado.

Com o advento da Portaria 1.467, de 2 de junho de 2022, reforcou-se a necessidade de
conferéncia quanto a inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo pela CVM ou BACEN,
observancia de elevado padrao ético de conduta, analise do historico de atuag@o dos principais
controladores, incluindo a experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente ligados
a gestao de ativos, bem como analise quanto ao volume de recursos sob gestdo e administragao

da instituigao.

Como forma de segurancga, ainda ha conferéncia em relagdao a forma, se todas as declaragdes
foram apresentadas em pagina eletronica timbrada e devidamente assinada, eletronicamente ou
manualmente e digitalizada. A avaliagdo documental e juridica é encerrada com a elaboracao

de um parecer com detalhamento da analise realizada.

O compliance ainda auxiliou na implementagdo da atualizagdo do Regulamento de

Credenciamento e do Questionario Due Diligence.
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4. Acompanhamento de riscos e monitoramento de noticias.

Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias realizamos o acompanhamento
periodicamente na internet de informagdes que venham a impactar ou possam trazer algum

prejuizo para os investimentos realizados pelo Iprejun.
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Renda fixa, FIPs e FIDCs puxam a captacao e
industria de fundos encerra 2025 no azul

No ano, as entradas liquidas somam RS 88,4 bilhdes

000

Aindustria de fundos de investimento encerrou 2025 com captagdo liquida positiva acumulada de RS 88,4 bilhdes,
segundo dados da Anbima (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais). O montante
ficou abaixo do registrado em 2024, quando as entradas somaram RS 123,6 bilhes. No periodo, o patriménio
liquido da industria alcangou R$ 10,7 trilh8es, representando um crescimento de 15% em relagdo ao ano anterior.

Os fundos de renda fixa lideraram a captacédo, com entradas liquidas acumuladas de RS 84,3 bilhdes. Dentro dessa
categoria, os fundos do tipo duragéo livre crédito livre — que podem alocar mais de 20% da carteira em titulos de
médio e alto risco de crédito, tanto no mercado doméstico quanto no externo — se destacaram, com captacao
liquida positiva de RS 148,4 bilhdes.

N I R i R e
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Flls ainda podem subir em 2025? Gestor da Canuma aponta gatilhos para
novas altas

Sécio da Canuma vé correcao nas distor¢des de preco, mas alerta que IPCA+
elevado ainda limita nova rodada de valorizacao

Vinicius Alves

04/07/2025 05h00 e Atualizado 1 ano atras

Salvar

ApOs um primeiro semestre marcado por recuperagao parcial nas cotas dos
fundos imobiliarios, o sdcio-gestor da Canuma Capital, Felipe Vaz, acredita que
o mercado ja corrigiu boa parte das distor¢des vistas no inicio do ano —
especialmente nos segmentos de tijolo e papel, que chegaram a ser negociados
em niveis considerados excessivamente descontados no fim de janeiro.

“Ja houve um alivio importante nas cotacdes de varios fundos. Alguns precos
nao faziam mais sentido frente aos fundamentos”, afirmou o gestor no Liga de
Flls, programa do InfoMoney, que vai ao ar todas quarta-feiras as 18h.

Segundo ele, a valorizacao recente foi puxada, principalmente, pela renda
distribuida — e ndo necessariamente por uma reprecificacao estrutural dos
ativos. “O IFIX renovou mdaximas, mas ha ainda muitos fundos com precos
depreciados. A recuperacao esta longe de ser generalizada”, pontua.

Para o segundo semestre, dois pontos estdao no radar da Canuma: os
desdobramentos da proposta de tributacao sobre os Flls — e em especial, a
discussao sobre isencdo das cotas ja existentes —, e o comportamento das
taxas de juros, com foco no juro real. “Apesar da queda na Selic nominal, o
IPCA+ continua elevado, préoximo de 7,3%. Enquanto isso nao ceder, é dificil
vislumbrar uma valorizacdao mais expressiva das cotas”, analisa Vaz.

O gestor lembra que o cenario no fim de 2024 era de forte incerteza, com o
mercado precificando juros prefixados de até 17%, o que afetou a atratividade
dos Flls e alimentou um sentimento de “terra arrasada”. Agora, o atual
movimento positivo reflete ndo sé o retorno dos fundamentos, mas também
uma maior visibilidade quanto ao ciclo de juros. “Hoje o mercado ja enxerga
uma trajetoéria mais clara. Os juros futuros apontam que até o fim de 2026 o
patamar pode ser bem diferente”, afirma.
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Apesar da expectativa positiva, o gestor alerta que o custo de oportunidade
ainda pesa. “O carrego atual de instrumentos de renda fixa, com alta liquidez e
risco baixo, segue muito atrativo, e em alguns casos supera o yield de fundos
de tijolo”, explica. Por isso, a alocacao em FlIs exige seletividade e avaliacao
constante. Segundo Vaz, os momentos de maior valorizacao no mercado de
fundos imobilidrios historicamente ocorreram em cenarios de estabilidade e
queda de juros — como entre 2016 e 2019, quando a Selic chegou a 4,5% ao
ano.

Hoje, mesmo que essa taxa nao esteja no horizonte imediato, uma sinalizacao
mais clara de corte para patamares préximos a 10% ja pode destravar
oportunidades. “Ainda ha uma desconexao entre o que o Focus projeta e o que
esta nos juros futuros. Quando esse gap for fechado, podemos ver uma nova
pernada de valorizacao no mercado de Flls”, conclui.

MONEY

Onde investir: XP aponta os melhores Flls para o 2° semestre de
2025; confira a lista

Em meio a um cenario adverso, marcado por juros

elevados e incertezas tanto externas quanto domésticas — como a
possivel tributacao de dividendos —, o mercado de fundos

imobiliarios apresentou um bom desempenho no primeiro semestre de
2025.

O principal indicador de Flls da Bolsa, o IFIX, acumulou valorizacao de
12,22% entre janeiro e junho, registrando o melhor resultado semestral
desde 2019. A alta expressiva surpreendeu, ja que, com a Selic em 15%, a
expectativa era de que ativos de renda variavel, como os fundos, fossem
penalizados.

Em relatorio, a XP Investimentos atribuiu a boa performance
principalmente a reversao do excesso de pessimismo observado entre o
fim de 2024 e o inicio de 2025 — periodo em que os Flls foram negociados
com descontos acima dos padrdes historicos.
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Perspectivas para o segundo semestre

Para os proximos meses, os analistas da corretora avaliam que os fundos
podem continuar entregando bons resultados, mesmo em um ambiente
de volatilidade acentuada e que ainda exige cautela.

“Essa expectativa é sustentada por fundamentos setoriais sélidos e niveis de
preco atrativos, tanto em termos de rendimento (carrego) quanto de
potenciais ganhos de capital”, afirma Marx Gongalves, head de fundos listados
da XP.

A casa destaca que, para o segundo semestre, diante da perspectiva de uma
taxa de juros elevada por mais tempo, a alocacao preferencial continua sendo
nos Flls de recebiveis — especialmente os com risco de crédito baixo a
moderado. De acordo com a corretora, muitos desses ativos ainda estao sendo
negociados com pregos atrativos na Bolsa de Valores e, portanto, estao com
um bom ponto de entrada.

Na AZ Quest, infraestrutura "pavimenta caminho”
para estratégia de alternativos alcangar R$ 5 bilhdes

Gestora levanta R$ 680 milhées com trés fundos no primeiro semestre apoiada
na estruturagdo de fundos de infraestrutura do tipo FIP-IE

9 Ivan Ryngelblum y i f @ N

No momento em que ativos alternativos séo a bola da vez entre as gestoras para contornar 0s
efeitos da alta dos juros, a AZ Quest tem visto a aposta que fez & no fim de 2022 dar resultados.
Principaimente na parte de infraestrutura, que esta puxando a captacdo desse segmento na casa.

Enquanto o mercado tem priorizado debéntures incentivadas, a AZ Quest, com R$ 37 bilhdes em
ativos sob gestdo, tem preferido estruturar fundos de infraestrutura do tipo FIP-IE, veiculo de
investimento destinado a infraestrutura que oferece isengéio de imposto.
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A estratégia vem dando resultado. Trés fundos da casa captaram aproximadamente R$ 680
milhdes antes do fim do primeiro semestre, fazendo com que o CEO Walter Maciel fique otimista
para o restante do ano com a estratégia de infraestrutura.

A aposta é que a frente seja o principal motor de captagdo de ativos alternativos em 2025, fazendo
com que a estratégia feche 0 ano com R$ 5 bilhGes sob gestdio.

“Em infraestrutura, percebemos que tinha na inddstria um padrdo de pegar debéntures
incentivadas e empacotar e vender ao cliente, mas ndo achdvamos isso um bom produto, porque
ndo traz muito alfa ao cliente”’, diz Maciel ao NeoFeed.

A captagdo de R$ 680 milhdes veio de trés fundos FIP-IE distribuidos em plataformas
independentes. Em vez de comprar debéntures incentivadas dos bancos, empacotar num fundo e
vender ao cliente, a AZ Quest resolveu originar acordos em casa, estruturando debéntures ndo
incentivadas e colocando em FIP-IEs, veiculo de investimento destinado a infraestrutura que
oferece isen¢dio de imposto.

Neste formato, a AZ Quest consegue gerar ganho de originagdo e de liquidez, repassados aos
clientes, junto com o prémio maior das debéntures institucionais frente as incentivadas, tudo isso
dentro de um veiculo isento de imposto.

As debéntures estruturadas pela gestora também permitem colocar dois conselheiros nos boards
das empresas, garantindo que a governanga esteja correta. “O fato de a gente entrar na
institucional, e néo isenta, faz com que a gente aproveite um spread maior, pela questdo do risco’,
diz Giancarlo Gentiluomo, head de distribui¢do de fundos alternativos da AZ Quest.

CXAaMNic.

Quanto rende R$15 mil em um FIP focado em
infraestrutura por 7 anos

Investir em fundos FIP de infraestrutura pode multiplicar seu capital, mas exige analise cuidadosa e
perfil adequado ao longo prazo; entenda como funciona esse tipo de investimento
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Investir R$ 15 mil em um Fundo de Investimento em Participacoes (FIP) focado
em infraestrutura é uma alternativa para quem busca diversificacao e
rentabilidade alinhada a projetos de longo prazo. Mas afinal, quanto pode
render esse investimento em 7 anos? Entender o funcionamento desses fundos
e suas perspectivas € a chave para tomar uma decisao consciente.

Como funciona um FIP focado em infraestrutura

Os FIPs sao fundos que investem em empresas e projetos, participando do
capital social ou adquirindo ativos financeiros. No caso dos FIPs voltados
para infraestrutura, o foco esta em debéntures incentivadas, concessoes
publicas, energia, saneamento, rodovias e outras obras que exigem
investimentos pesados.

Esses fundos normalmente tém prazo de duracao longo, baixa liquidez e
exigem perfil de investidor com tolerancia a riscos e ao capital comprometido
por anos.

Quanto renderia um investimento de R$ 15 mil em 7 anos

Considerando uma rentabilidade anual composta média conservadora de 15%
ao ano — cenario compativel com fundos que entregam cerca de CDI + 2,25%
ao ano — seu investimento pode crescer significativamente.

Fazendo as contas, é possivel estimar que, ao final desse periodo, R$ 15 mil
investidos podem se transformar em aproximadamente R$ 39.900, antes de
taxas e impostos.
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Vantagens e desvantagens

Entre as vantagens, destacam-se a possibilidade de retorno superior a renda
fixa tradicional, o beneficio fiscal de debéntures incentivadas (isentas de IR) e a
contribuicao para o desenvolvimento econémico por meio de investimentos
em infraestrutura.

Por outro lado, a baixa liquidez é um ponto negativo: o dinheiro fica preso
no fundo por varios anos. Além disso, o investimento carrega riscos
ligados a gestao dos projetos, variacoes macroeconomicas e possiveis
mudancas regulatorias.

Fatores importantes a se considerar

Antes de investir, analise o prospecto do fundo, taxas de administracao e
performance, e o histérico da gestora. E fundamental entender que a
rentabilidade pode variar conforme o desempenho dos ativos, condicoes
econdmicas e politicas publicas.

A liquidez limitada exige planejamento financeiro, pois nao é recomendavel
aplicar recursos que possam Ser necessarios no curto prazo.

Vale a pena investir em FIP de infraestrutura?

Para investidores com perfil de longo prazo, que buscam diversificacao e estao
dispostos a assumir riscos maiores em troca de retornos potencialmente
superiores, o investimento em FIP pode ser interessante.

No entanto, € importante comparar com outras alternativas e considerar o
compromisso temporal. A isencao de imposto sobre debéntures incentivadas
também € um atrativo importante.
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